
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จำกัด (มหาชน)  ท่ีระดับ “BBB-” 
ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงความแข็งแกร่งด้าน
การแข่งขันในการเป็นผู้รับเหมาทำเหมืองแร่ และกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากการมีสัญญาจ้าง
งานระยะยาวกับเจ้าของงานท่ีมีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกลดทอนบางส่วนจาก
ขอบเขตธุรกิจท่ีจำกัดของบริษัทซ่ึงต้องพึ่งพาโครงการขนาดใหญ่เพียงไม่กี่โครงการ มูลค่างานในมือท่ี
ลดลงและภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดับสูง นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงผลกระทบเชิงลบท่ีอาจ
เกิดขึ้นจากความกังวลด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเพิ่มขึ้นของอุตสาหกรรมเหมืองถ่านหิน และต้นทุนวัสดุ
ก่อสร้างและค่าแรงท่ีเพิ่มขึ้นซ่ึงอาจกดดันอัตรากำไรของบริษัทในระยะสั้นถึงปานกลางอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีจุดแข็งในการรับเหมาทำเหมืองแร่และมีกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอจากสัญญาระยะยาว 

บริษัทให้บริการรับเหมาทำเหมืองแร่ท่ีครอบคลุมโดยบริษัทมีความแข็งแกร่งด้านการแข่งขันท่ีสั่งสม
มาจากการมีทีมวิศวกรเหมืองแร่ที่มีประสบการณ์สูงและมีเครื่องจักรเฉพาะท่ีใช้ในงานเหมืองแร่ท่ีมี
ความพร้อม โดยบริษัททำเหมืองแร่ท้ังในรูปแบบผู้รับเหมาหลักหรือในรูปแบบผู้ปฏิบัติการร่วมใน
โครงการขุดขนดินและถ่านหินท่ีเหมืองแม่เมาะของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 
มาแล้วหลายโครงการในตลอดระยะเวลามากกว่า 30 ปี  

บริษัทดำเนินงานโครงการเหมืองแร่ในสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป.ลาว) มาตั้งแต่
ปี 2558 โดยล่าสุดบริษัทมีสัญญาให้บริการทำเหมืองถ่านหินลิกไนต์กับ Hongsa Power Co., Ltd. 
(HPC) ซ่ึงเป็นบริษัทผลิตไฟฟ้าระดับแนวหน้าใน สปป.ลาว โครงการนี้ถือว่าเป็นการเริ่มต้นการขยาย
งานในต่างประเทศของบริษัท ปัจจุบัน HPC ยังคงเสนองานท่ีเกี่ยวข้องกับเหมืองหงสาให้แก่บริษัท
อย่างต่อเนื่อง  

บริษัทมีกระแสเงินสดท่ีสม่ำเสมอจากการมีสัญญาจ้างงานระยะยาวซ่ึงโดยท่ัวไปสัญญาการขุดเหมืองจะ
มีระยะเวลาช่วงละ 10 ป ีและมีผู้ว่าจ้างท่ีมีความเสี่ยงด้านเครดิตในระดับต่ำ ซ่ึงได้แก่ กฟผ. และ HPC  

อันดับเครดิตลดทอนลงจากความเสี่ยงที่สูงจากการกระจุกตัวของโครงการ มูลค่างานในมือที่
ลดลงและความกังวลด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเพิ่มขึ้น 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าธุรกิจของบริษัทมีการกระจุกตัวอยู่ในระดับสูงท้ังในแง่ของขอบเขตงานและ
จำนวนลูกค้า บริษัทมุ่งเน้นเฉพาะธุรกิจเหมืองถ่านหินซ่ึงปัจจุบันมีโอกาสเติบโตท่ีจำกัดมาก รายได้
ของบริษัทมาจากผู้ว่าจ้างรายใหญ่เพียง 2 ราย คือ กฟผ. และ HPC โดยในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา รายได้
อยู่ท่ีประมาณ 4.8-6.2 พันล้านบาทต่อปี ขึ้นอยู่กับงานเพิ่มเติมท่ีเกี่ยวข้องกับเหมืองแร่ที่เพิ่มเข้ามาใน
แต่ละปี ซ่ึงในปี 2566 โครงการเหมืองแม่เมาะสร้างรายได้ประมาณ 41% ของบริษัท ในขณะท่ีส่วนท่ี
เหลือมาจากโครงการเหมืองหงสา  

ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีมูลค่างานในมือท่ียังไม่ส่งมอบจำนวน 1.32 หมื่นล้านบาท ลดลงจาก 
1.61 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2565 โดยโครงการหลัก ๆ ประกอบด้วยโครงการขุดขนดินและถ่านหินท่ี
เหมืองแม่เมาะ ระยะท่ี 8 มูลค่า 3.9 พันล้านบาท โครงการเหมืองหงสา ระยะ D มูลค่า 4.4 พันล้าน
บาท และโครงการท่ีต่อเนื่องจากเหมืองหงสาซ่ึงประกอบด้วยโครงการก่อสร้างระบบสายพานเพื่อส่ง

  

บริษัท สหกลอิควปิเมนท์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 64/2567 
 24 เมษายน 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/05/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

11/06/64 BBB- Stable 
22/06/63 BBB- Negative 
08/06/61 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 
 
 

 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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มอบผู้ว่าจ้าง (Build Lease & Transfer -- BLT) โครงการบริหารจัดการและซ่อมบำรุงระบบสายพานลำเลียง และโครงการขยายขอบบ่อขุดทางทิศเหนือ 
โดยประมาณ 83% ของมูลค่างานท่ียังไม่ส่งมอบมีกำหนดจะแล้วเสร็จในช่วงปี 2567-2570 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากความต้องการใช้ถ่านหินในโรงไฟฟ้า
ของ กฟผ. ท่ีเพิ่มมากขึ้น บริษัทคาดว่าจะได้งานในการขุดเหมืองเพิ่มเติมมูลค่าประมาณ 4-5 พันล้านบาทในโครงการเหมืองแม่เมาะส่วนต่อขยายภายใน
สิ้นปี 2567 น้ี 

ในอนาคต จากการที่ประเทศไทยไม่มีโครงการเหมืองแร่ใหม่ ๆ เนื่องจากความกังวลด้านสิ่งแวดล้อม บริษัทจึงมีเป้าหมายท่ีจะมุ่งเน้นไปท่ีการประมูล
โครงการแม่เมาะ ระยะท่ี 10 และโครงการเหมืองหงสา ระยะ G ซ่ึงคาดว่าจะประมูลในปี 2568 และปี 2570 ตามลำดับ มูลค่าโครงการโดยประมาณของ
โครงการแม่เมาะ ระยะท่ี 10 และโครงการเหมืองหงสา ระยะ G อยู่ท่ีประมาณ 3.5 หมื่นล้านบาท และ 9.7 พันล้านบาท ตามลำดับ ซ่ึงจากผลงานใน
พื้นท่ีโครงการและการมีคู่แข่งน้อยราย ทริสเรทติ้งจึงมองว่ามีความเป็นไปได้สูงที่บริษัทจะชนะการประมูล อย่างไรก็ตาม หากเกิดความล้มเหลวในการ
ประมูลโครงการท้ังสองน้ีจะส่งผลเสียต่อแนวโน้มธุรกิจของบริษัทในระยะยาวเป็นอย่างมาก 

อัตรากำไรขั้นต้นยังคงเผชิญกับแรงกดดัน 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2566 ใกล้เคียงกับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ โดยมีรายได้อยู่ท่ี 6.2 พันล้านบาท อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทอยู่ท่ี 
15.2% ลดลงเล็กน้อยจาก 16.2% ในปี 2565 และจากระดับ 20%-22% ในปี 2563-2564 แต่ก็ยังดีกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งท่ี 13.4% อัตรา
กำไรขั้นต้นท่ีลดลงมีสาเหตุมาจากค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มขึ้นสำหรับวัตถุระเบิดและเชื้อเพลิง รวมถึงค่าซ่อมแซมและบำรุงรักษาท่ีสูงขึ้นตามรอบการใช้งานอีก
ด้วย 

ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาจากมูลค่างานในมือที่ยังไม่ส่งมอบของบริษัทในปัจจุบันและงานเพิ่มเติมในการขุดเหมืองแม่เมาะ ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัท
จะอยู่ในช่วง 4-5 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2569 อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 16% -18% ในปี 2567-2568 เมื่อ
พิจารณาจากราคาเชื้อเพลิงและต้นทุนการก่อสร้างท่ีสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องในปี 2567 และราคาต่อหน่วยผลิตและปริมาณการผลิตท่ีลดลงของโครงการแม่
เมาะ ระยะท่ี 8 ในปี 2568 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่า อัตรากำไรขั้นต้นจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 22% ในปี 2569 โดยสมมติ ฐานว่ามีการ
ดำเนินงานท่ีเต็มกำลังการผลิตในงานเพิ่มเติมจากส่วนขยายโครงการเหมืองแม่เมาะ  

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1.5 พันล้านบาทในปี 2567 ลดลงเหลือ
ประมาณ 1.2 พันล้านบาทในปี 2568 เน่ืองจากการผลิตจากโครงการแม่เมาะ ระยะท่ี 8 ลดลง ก่อนท่ีจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.4 พันล้านบาทในปี 2569  
เมื่องานเพิ่มเติมจากส่วนขยายโครงการเหมืองแม่เมาะดำเนินการอย่างเต็มรูปแบบ อีกท้ัง EBITDA Margin ของบริษัทน่าจะอยู่ในช่วง 30%-32% 
ตลอดช่วงเวลาประมาณการ 

ภาระหนี้ยังอยู่ระดับสูง 

ภาระหน้ีของบริษัทยังคงอยู่ระดับสูงแต่คาดว่าจะลดลงตลอดช่วงประมาณการ โดยปกติบริษัทมีภาระหน้ีจำนวนมากในช่วงเริ่มต้นของแต่ละโครงก าร 
เนื่องจากค่าใช้จ่ายลงทุนสำหรับอุปกรณ์และเครื่องจักรหนักชุดใหม่น้ันสูงมาก ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงิ นต่อเงินทุนของ
บริษัทจะยังคงอยู่ท่ีระดับ 62%-63% ในปี 2567 ทรงตัวจากระดับในปี 2566 เน่ืองจากบริษัทต้องลงทุนในช่วงแรกในโครงการก่อสร้าง BLT ในช่วงปี 
2566 จนถึงไตรมาสแรกของปี 2567 ค่าใช้จ่ายเงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 1.1 พันล้านบาทในปี 2567 และประมาณ 150 -200 ล้านบาทต่อปีในปี 
2568-2569 อัตราส่วนน้ีคาดว่าจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 50% ภายในปี 2569 ขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA น้ันคาดว่าจะอยู่ท่ี
ระดับ 3.0-3.5 เท่า และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับเกินกว่า 20% 

เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ยืมท่ีบริษัทมีกับธนาคารกำหนดให้บริษัทจะต้องรักษาอัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ีให้ เกินกว่า 1.2 เท่า 
อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้ต่ำกว่า 2 เท่า และอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อ EBITDA ให้ต่ำกว่า 4 เท่า ส่วนเงื่อนไขทางการเงิน
ของหุ้นกู้ก็กำหนดให้บริษัทจะต้องรักษาอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้อยู่ในระดับต่ำกว่า 3.5 เท่า ท้ังน้ี ณ สิ้นปี 2566 ยกเว้นอัตราส่วน
ความสามารถในการชำระหน้ี บริษัทสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกล่าวได้ โดยอัตราส่วนความสามารถในการชำระหน้ีของบริษัท ณ สิ้น
เดือนธันวาคม 2566 อยู่ท่ี 0.9 เท่า ต่ำกว่าเกณฑ์ท่ี 1.2 เท่า อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดว่าจะได้รับการผ่อนผันจากเจ้าหน้ี ซ่ึงเงื่อนไขทางการเงินของเงิน
กู้ยืมจะมีการทดสอบทุกสิ้นไตรมาส ส่วนหุ้นกู้จะทดสอบทุกสิ้นปี  
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สภาพคล่องที่ตึงตัว  

บริษัทมีสภาพคล่องท่ีตึงตัว โดย ณ เดือนธันวาคม 2566 แหล่งสภาพคล่องของบริษัทประกอบไปด้วยเงินสดในมือจำนวน 180 ล้านบาทและวงเงิน
สินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 200 ล้านบาท ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 1.1-1.2 พันล้านบาท ในขณะท่ีเงินทุนท่ีบริษัทจะต้องใช้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าประกอบด้วยภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระจำนวน 2.8 
พันล้านบาท ค่าใช้จ่ายลงทุนจำนวนประมาณ 0.8 พันล้านบาท และเงินปันผลจ่ายอีกประมาณ 0.1 พันล้านบาท โดยภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระ
ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าประกอบด้วยเงินกู้ยืมโครงการจำนวน 1.9 พันล้านบาทและหุ้นกู้อีกจำนวน 0.9 พันล้านบาท บริษัทจะชำระคืนเงินกู้ยืม
โครงการด้วยเงินสดท่ีได้รับตามความก้าวหน้าของโครงการ ส่วนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดชำระน้ัน บริษัทมีแผนจะออกหุ้นกู้ชุดใหม่มาทดแทน 

โครงสร้างหนี้สิน  

ณ เดือนธันวาคม 2566 หน้ีสินรวมของบริษัทซ่ึงไม่นับรวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ามีจำนวน 4.9 พันล้านบาท โดยเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกันจำนวน 2.8 
พันล้านบาท ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ี 58% ซ่ึงเกินกว่าเกณฑ์ท่ี 50% ของทริสเรทติ้ง ดังน้ัน 
เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทจะมีความด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อ พิจารณาจากลำดับ
ความสำคัญในการเรียกร้องสินทรัพย์ของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทอยู่ท่ี 4-5 พันล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2567-2569 

• EBITDA Margin คาดว่าจะอยู่ในช่วง 30%-32% 

• เงินลงทุนรวมคาดว่าจะอยู่ท่ี 1.1 พันล้านบาทในปี 2567 และอยู่ท่ีระดับประมาณ 150-200 ล้านบาทต่อปใีนปี 2568-2569  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาความแข็งแกร่งในด้านการแข่งขันใน
ฐานะผู้รับเหมางานเหมืองแร่เอาไว้ได้ อีกทั้งบริษัทจะสามารถดำเนินโครงการได้ตามเงื่อนไขที่ระบุไว้ในสัญญาจ้างงานและสร้างกระแสเงินสดในระดับท่ี
เหมาะสมจนจบงานตามแผน ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็คาดหวังว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ท่ี
ระดับเกินกว่า 20% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทลดต่ำกว่าท่ีคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ อันดับเครดิตอาจได้รับผลกระทบในด้านลบหาก
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทอยู่ในระดับต่ำกว่า 20% อย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีจำกัด 
เนื่องจากความกังวลด้านสิ่งแวดล้อมของธุรกิจน้ี 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม -------------------------- 
 

 
2566 2565 2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

6,167 5,238 4,803 4,771 4,773 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  435 554 595 547 386 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,287 1,495 1,605 1,650 1,564 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,019 1,257 1,343 1,333 1,163 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  268 238 265 317 391 
เงินลงทุน 

 
299 511 152 310 463 

สินทรัพย์รวม 
 

9,556 8,870 9,210 10,009 11,106 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
4,804 4,652 5,676 6,669 7,544 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

2,879 2,874 2,658 2,412 2,165 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
20.9 28.5 33.4 34.6 32.8 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.5 6.8 6.7 5. 7 3.8 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.8 6.3 6.1 5.2 4.0 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.7 3.1 3.5 4.0 4.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

21.2 27.0 23.7 20.0 15.4 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
62.5 61.8 68.1 73.4 77.7 

* งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท สหกลอิควิปเมนท ์จำกัด (มหาชน) (SQ) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


