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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค า้ประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 11,500 ลา้นบาท  

“บ. อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เอสพวี1ี” ที ่“A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 
 

 ทรสิเรทติง้จัดอนัดับเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกันในวงเงนิไม่เกนิ 11,500 ลา้นบาท ของ บรษัิท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์

เอสพวี1ี จ ากดั (ABPSPV) ทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยหุน้กูด้งักลา่วไดรั้บการค ้าประกันแบบร่วมกัน
และแทนกันโดย บรษัิท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์3 จ ากัด (ABP3) บรษัิท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ระยอง) 1 จ ากัด (ABPR1) 

และ บรษัิท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ระยอง) 2 จ ากัด (ABPR2) ซึง่บรษัิททัง้ 3 แห่งไดรั้บการจัดอันดับเครดติองคก์รทีร่ะดับ 
“A-” โดยทรสิเรทติง้ โดยอนัดบัเครดติหุน้กูด้งักลา่วสะทอ้นถงึคณุภาพเครดติของ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคณุภาพเครดติของ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 และความ

คาดหมายวา่ผูค้ ้าประกนัแตล่ะรายจะสามารถด าเนนิงานโรงไฟฟ้าไดอ้ย่างราบรืน่ซึง่จะสามารถ สรา้งกระแสเงนิสดทีม่ั่นคงได ้
ประมาณ 600-700 ลา้นบาทต่อปีจากอัตราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสือ่มราคา และค่าตัดจ าหน่ายของแต่ละ

บรษัิท ทัง้นี้ อันดับเครดติหุน้กูข้อง ABPSPV อาจเปลีย่นแปลงไดห้ากอันดับเครดติของ ABP3 ABPR1 หรอื ABPR2 มกีาร
เปลีย่นแปลง 

 ABPSPV ก่อตัง้ในปี 2554 ดว้ยทนุจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้จ านวน 2 ลา้นบาท เนื่องจากบรษัิทจะเป็นผูอ้อกหุน้กูแ้ทน

บรษัิทผลติไฟฟ้าภายในกลุม่บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร์ทัง้ 3 แห่ง บรษัิทดังกลา่วซึง่ประกอบดว้ย ABP3 ABPR1 และ ABPR2 
จงึถอืหุน้ในบรษัิทในสดัสว่นทีเ่ทา่กนัในสดัสว่นรายละ 33.33% บรษัิทไมม่กีารประกอบกจิการใด ๆ นับตัง้แตก่ารกอ่ตัง้ ครัง้นี้

บรษัิทมวีัตถุประสงคเ์ฉพาะเพือ่ด าเนนิการออกหุน้กูม้กีารค ้าประกันในวงเงนิไม่เกนิ 11,500 ลา้นบาท โดยบรษัิทจะน าเงนิที่
ไดรั้บจากการออกหุน้กูใ้นครัง้นี้ไปปล่อยกูใ้หแ้ก ่ABP3 ABPR1 และ ABPR2 เพือ่ใหบ้รษัิททัง้สามน าเงนิไปช าระคนืเงนิกู ้

โครงการทีม่อียูใ่นปัจจบุนัและเพือ่หมนุเวยีนในกจิการ เนื่องจาก ABPSPV ไม่มกีารประกอบกจิการ แหลง่ทีม่าของเงนิส าหรับ
การช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้ใหแ้กผู่ถ้อืหุน้กูจ้งึมาจากการรับช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้จาก ABP3 ABPR1 และ ABPR2 

ภายใตส้ญัญาเงนิกูร้ะหวา่งกนัระหวา่ง ABPSPV และบรษัิททัง้ 3 แห่ง โดยก าหนดการช าระคนืภายใตส้ญัญาเงนิกูร้ะหวา่งกัน

จะสมัพันธก์บัก าหนดการช าระคนืหนีหุ้น้กูใ้หแ้กผู่ถ้อืหุน้กู ้
 เพือ่สนับสนุนความสามารถในการช าระหนี้ของ ABPSPV ทัง้ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 จะใหก้ารค ้าประกันแบบ

ร่วมกันและแทนกันอย่างไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนไดส้ าหรับหุน้กูท้ัง้จ านวนซึง่รวมถงึเงนิตน้ไม่เกนิ 11,500 ลา้น
บาท หนีด้อกเบีย้หุน้กู ้และคา่ใชจ้า่ยอืน่ทีเ่กีย่วขอ้ง 

 อันดับเครดติของผูค้ ้าประกัน (ABP3 ABPR1 และ ABPR2) สะทอ้นถงึความแน่นอนของกระแสเงนิสดทีไ่ดรั้บจากการ

ทีแ่ต่ละบรษัิทมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้า
รายเล็ก (Small Power Producer -- SPP) ตลอดจนเทคโนโลยกีังหันก๊าซพลังความรอ้นร่วม (Combined-cycle Gas 

Turbine) ทีผ่่านการพสิจูน์แลว้ทีใ่ชใ้นโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วม (Cogeneration) ของบรษัิททัง้ 3 แห่ง และ
ประสบการณ์ของกลุม่บรษัิท บ.ีกรมิในธุรกจิผลติไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม อันดับเครดติของผูค้ ้าประกันมขีอ้จ ากัดจากความเสีย่ง

จากการทีแ่ตล่ะบรษัิทมโีรงไฟฟ้าเพยีงแหง่เดยีวและมหีนีส้นิอยูใ่นระดบัสงู  
 ABP3 กอ่ตัง้ในปี 2553 เพือ่เป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วมภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้า

รายเล็ก โรงไฟฟ้าของบรษัิทตัง้อยู่ในนิคมอตุสาหกรรมอมตะนคร จังหวัดชลบุร ีโดยโรงไฟฟ้ามกี าลังการผลติตดิตัง้ 132.5 

เมกะวตัตแ์ละสามารถผลติไอน ้าเพือ่จ าหน่ายทีข่นาด 30 ตันตอ่ชัว่โมง บรษัิทมสีญัญาขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. จ านวน 90 เม
กะวัตตเ์ป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้ยังมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรมอกีจ านวน 46 เมกะวัตตแ์ละสัญญา

ขายไอน ้าอกีจ านวน 13 ตนัตอ่ชัว่โมง 
 ABPR1 กอ่ตัง้ในปี 2554 เพือ่เป็นเจา้ของและด าเนนิงานโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วมภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้า

รายเล็ก โรงไฟฟ้าของบรษัิทตัง้อยู่ในนคิมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้จังหวัดระยอง โดยโรงไฟฟ้ามกี าลังการผลติตดิตัง้ 123.3 

เมกะวัตตแ์ละสามารถผลติไอน ้าเพือ่จ าหน่ายจ านวน 30 ตันตอ่ชัว่โมง บรษัิทมสีัญญาขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. จ านวน 90 เม
กะวัตตเ์ป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมอกีจ านวน 17 เมกะวัตตแ์ละสญัญาขาย

ไอน ้าอกีจ านวน 14 ตนัตอ่ชัว่โมง 
 ABPR2 กอ่ตัง้ในปี 2554 เพือ่เป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วมภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้า

รายเล็ก โรงไฟฟ้าของบรษัิทตัง้อยู่ในนคิมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้จังหวัดระยอง โดยโรงไฟฟ้ามกี าลังการผลติตดิตัง้ 124.4 

เมกะวัตตแ์ละสามารถผลติไอน ้าเพือ่จ าหน่ายจ านวน 30 ตันตอ่ชัว่โมง บรษัิทมสีัญญาขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟผ. จ านวน 90 เม
กะวัตตเ์ป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมอกีจ านวน 24 เมกะวัตตแ์ละสญัญาขาย

ไอน ้าอกีจ านวน 14 ตนัตอ่ชัว่โมง 
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บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์เอสพวี1ี จ ากดั (ABPSPV) 
อนัดบัเครดติตราสารหนี:้   

หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 11,500 ลา้นบาท ไถถ่อนภายใน 15 ปี A- 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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