
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) และ
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “BBB” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิต
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.2 พันล้านบาทของบริษัทที่ระดับ 
“BBB” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปชำระคืนหน้ีบางส่วน  

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนแบรนด์สินค้าของบริษัทซึ่งเป็นที่ยอมรับในตลาดคอนโดมิเนียม
ระดับราคาประหยัดจนถึงระดับบน ตลอดจนยอดขายรอการรับรู้รายได้ (Backlog) จำนวน
มากที่จะช่วยประกันรายได้ในอนาคตของบริษัทได้ส่วนหน่ึง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตได้รับ
แรงกดดันจากระดับหนี้สินของบริษัทที่คาดว่าจะปรับตัวสูงขึ้นจากการขยายธุรกิจ ประกอบ
กับความกังวลเกี่ยวกับระดับหน้ีครัวเรือนของประเทศไทยท่ีสูงและอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นซ่ึงจะ
ส่งผลกระทบต่อกำลังซ้ือของผู้ซ้ือบ้านในระยะสั้นถึงปานกลาง 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2565 อ่อนแอกว่าการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้ง โดยรายได้จากการดำเนินงานอยู่ท่ีเพียง 1.5 พันล้านบาทเทียบกับประมาณการ
ทั ้งปี 2565 ของทริสเรทติ ้งที ่  1.15 หมื ่นล้านบาทเนื ่องจากเนื ่องจากไม่มี โครงการ
คอนโดมิเนียมสร้างเสร็จและส่งมอบในช่วงเวลาดังกล่าว 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้และกำไรของบริษัทจะฟื้นตัวในช่วงเวลาที่เหลอืของปี 
2565 เมื่อบริษัทส่งมอบยอดขายท่ีรอการรับรู้รายได้จำนวนมากในช่วงครึ่งหลังของปีน้ีเป็นต้น
ไป 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานของบริษัทจะ
อยู่ในช่วง 9.5 พันล้านบาทถึง 1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 ในขณะท่ีคาดว่า
อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายของบริษัทจะอยู่ที่ระดับ 
16% ทั้งนี ้ ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมียอดขายรอการรับรู้ เป็นรายได้ทั ้งสิ้นจำนวน  
1.55 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประมาณครึ่งหน่ึงของยอดขายรอการรับรู้รายได้จะส่งมอบให้แก่ลูกค้า
ในช่วงท่ีเหลือของปี 2565 และที่เหลือในปี 2566-2568 อีกทั้ง โครงการของบริษัทมีมูลค่า
เหลือขาย (รวมทั้งยูนิตที่สร้างเสร็จแล้วและที่ยังไม่ได้ก่อสร้าง) จำนวน 2.32 หมื่นล้านบาท 
ซึ่งประกอบด้วยสินค้าเหลือขายท่ีสร้างแล้วเสร็จมูลค่า 1.3 พันล้านบาทซึ่งสามารถรับรู้ เป็น
รายได้ทันทีเมื่อมีการขาย 

ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะยังคงสูงในช่วง 3 ปีข้างหน้าจากการท่ีบริษัทยังคง
ขยายธุรกิจอย่างมาก ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนจะอยู่ที่ระดับ 
65%-70% และอัตราส่วนหน้ีสินท่ีได้รับการปรับปรุงสุทธิต่อทุนจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2 เท่า 
ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินรวมจำนวน 1.24 หมื่นล้านบาท โดยใน
จำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 4.9 พันล้านบาทซ่ึงเป็นหน้ี
เพื ่อใช้พัฒนาโครงการของบริษัทแม่และบริษัทย่อยที่กู ้มาจากสถาบันการเงิน  ส่งผลให้
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 40% 

  

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 53/2565 
 23 พฤษภาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 07/01/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/10/63 BBB Stable 
01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
   
   
 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 

อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์

auyporn@trisrating.com 
 

ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 

จุฑามาส บุณยวานิชกุล 
jutamas@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
2 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

ทริสเรทต้ิงประเมินว่าบริษัทจะสามารถจัดการสภาพคล่องไดใ้นช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งท่ีมาของสภาพคล่องของบริษัท ณ เดือนมีนาคม 2565 
ประกอบด้วยเงินสดจำนวน 2.8 พันล้านบาท และวงเงินกู้ยืมที ่ยังไม่ได้เบิกใช้และไม่ติดเงื่อนไขในการเบิกอีกจำนวนประมาณ 1 พันล้านบาท  
ทริสเรทติ้งยังคาดว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ที่ 1.1 พันล้านบาทในปี 2565 นอกจากนี้ บริษัทยังมี
สินค้าเหลือขายท่ีสร้างแล้วเสร็จในโครงการท่ีปลอดภาระรวมประมาณ 1.3 พันล้านบาทซ่ึงสามารถนำไปใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับวงเงินกู้กับ
สถาบันการเงินได้ ในขณะที่บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 5 พันล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 1.5 
พันล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจำนวน 2.3 พันล้านบาท ตั๋วแลกเงินจำนวน 700 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 538 ล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่า
เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 1.3 พันล้านบาทในปี 2565 และคาดว่าบริษัทจะจ่ายเงินปันผลท่ีระดับประมาณ 40% ของ
กำไรสุทธิ 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ธนาคารระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า ซ่ึง  
ณ เดือนมีนาคม 2565 อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ 1.7 เท่า ท้ังนี้ คาดว่าบริษัทจะไม่มีปัญหาในการปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวในช่วง 
12-18 เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอับดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะส่งมอบผลการดำเนินงานและคงสถานะทางการเงิน
ตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับประมาณ 5%-10% และ
อัตราส่วนหน้ีสินท่ีปรับปรุงแล้วสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2 เท่าได้อย่างต่อเนื่อง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ี
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ ในทางตรงข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากขนาดธุรกิจของบริษัทขยายใหญ่ขึ้นและโครงสร้างเงินทุนของ
บริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมากจากระดับปัจจุบันซึ่งจะทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ในระดับต่ำกว่า 60% หรืออัตราส่วนหนี้สินท่ี
ปรับปรุงแล้วสุทธิต่อทุนต่ำกว่าระดับ 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
3 บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) (NOBLE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
NOBLE242A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
NOBLE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


