
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.5 หมื่นล้านบาทของบริษัทท่ีระดับ “AA+” ด้วยเช่นกัน 
สำหรับเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งน้ี บริษัทจะนำไปชำระคืนหน้ีของบริษัทและนำไปลงทุน
ในโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ ๆ 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile) ท่ีระดับ “aa-” สะท้อนถึง
สถานะของบริษัทท่ีเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนชั้นนำของประเทศ รวมถึงการมี กระแสเงินสดท่ี
คาดการณ์ได้จากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
(กฟผ.) และกลุ่ม ปตท. นอกจากน้ี อันดับเครดิตเฉพาะดังกล่าวยังสะท้อนถึงการขยายตัวของ
บริษัทเพื่อเข้าสู่ธุรกิจพลังงานหมุนเวียนอย่างก้าวกระโดด ซ่ึงคาดว่าจะส่งผลทำให้ระดับหน้ีของ
บริษัทเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในช่วงหลายปีต่อจากนี้ 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทท่ีเพิ่มขึ้น 2 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะน้ันสะท้อนถึงมุมมอง
ของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ ปตท. 

ในปี 2564 บริษัทมีรายได้ 7.7 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 7% จาก 7.2 หมื่นล้านบาทในปี 2563 
อย่างไรก็ตาม กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ลดลงเป็น  
2 หมื่นล้านบาทในปี 2564 จาก 2.3 หมื่นล้านในปี 2563 ทริสเรทติ้งคาดว่าราคาก๊าซและถ่าน
หินท่ีปรับตัวสูงขึ้นตั้งแต่ปลายปี 2564 จะกดดันกำไรของบริษัทในปี 2565 

ด้วยแรงขับเคลื่อนจากอุปสงค์ท่ีเพิ่มขึ้นอย่างมากและความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนท่ี
ยังคงดำเนินต่อไป ราคาก๊าซและถ่านหินจึงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2565 
ดังน้ัน กำไรของบริษัทน่าจะยังคงตึงตัวจากราคาเชื้อเพลิงท่ีสูงในปี 2565 ก่อนท่ีจะฟื้นตัวดีขึ้น
ตั้งแต่ปี 2566 เป็นต้นไป 

ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีหน้ีสินตามงบการเงินรวมเป็นจำนวน 1.1 แสนล้านบาท โดย
จำนวน 1.8 หมื่นล้านบาทได้รับการพิจารณาว่าเป็นหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อน (Priority 
Debt) ซ่ึงประกอบไปด้วยหน้ีของบริษัทย่อยต่าง ๆ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อนต่อ
หน้ีสินท้ังหมดคือ 16% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่า
โรงไฟฟ้าของบริษัทจะดำเนินงานด้วยความราบรื่นและสามารถสร้างกระแสเงินสดท่ีแน่นอนได้
ตามประมาณการ ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะยังคงรักษาวินัยทางการเงินในช่วงการขยาย
กำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนได ้
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อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 04/10/64 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

04/10/64 AA+ Stable 
01/10/62 AA- Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสท่ีบริษัทจะได้รับการปรับอันดับเครดิตเพ่ิมขึ้นในระยะ 12-18 เดือนข้างหน้าน้ันมีค่อนข้างจำกัด อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับลดลง
หากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญจากท่ีคาดการณ์ไว้หรือโครงสร้างเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ
จากการก่อหน้ีจำนวนมากเพื่อการลงทุนขนาดใหญ่ นอกจากน้ี การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ีมีต่อสถานะเครดิ ตของ ปตท. หรือท่ีจะกระทบต่อความ
เชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ ปตท. ก็อาจมีผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (GPSC) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
GPSC22NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 AA+ 
GPSC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 AA+ 
GPSC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
GPSC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA+ 
GPSC29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA+ 
GPSC308A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
GPSC31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA+ 
GPSC34NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA+ 
GPSC358A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 15,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 20 ปี AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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