
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ใน
ขณะเดียวกัน ทริสเรทต้ิงยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 2 
พันล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 4 ปีของบริษัทท่ีระดับ “A” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออก
หุ้นกู้ชุดใหมไ่ปใชช้ำระหน้ีเงินกู้เดิม รวมท้ังใช้เป็นเงินลงทุน และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัท ตลอดจนความ
หลากหลายของแหล่งที่มาของรายได้และการมีตลาดท่ีครอบคลุม นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อน
ถึงผลการดำเนินงานของบริษัทท่ีคาดว่าน่าจะฟื้นตัวกลับมาดีขึ้นตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวหลัง
วิกฤตการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19)  อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตก็มีปัจจัยลดทอนจากสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีมีภาระหน้ีอยู่ในระดับสูง ตลอดจนการ
แข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกและสินค้าอุปโภคบริโภค รวมถึงความท้าทายจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ท่ีสูงขึ้นและอัตราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

ผลการดำเนินงานของบริษัทมีความสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยในช่วง 9 เดือนแรก
ของปี 2565 บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวมจำนวนท้ังสิ้น 1.21 แสนล้านบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้น 11% 
จากช่วงเดียวกันในปีก่อนโดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักท่ีมาจากการเติบโตของยอดขายในธุรกิจบรรจุ
ภัณฑ์และการฟื้นตัวของยอดขายและรายได้ค่าเช่าในธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ 

รายได้ในกลุ่มธุรกิจบรรจุภัณฑ์ของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นถึง 30% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปี
ก่อนโดยมาอยู่ท่ี 1.81 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ของบริษัทท่ีดำเนินการโดย 
บริษัท บิ๊กซี  ซูเปอร์  เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (บิ๊กซี) น้ันมียอดขายท่ีจำนวน 7.13 หมื่นล้านบาท 
ซ่ึงเพิ่มขึ้น 6.1% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน ท้ังน้ี บิ๊กซียังคงเป็นธุรกิจท่ีสร้างรายได้หลักซ่ึงคิด
เป็นสัดส่วน 64% ของยอดขายรวมของบริษัท   

บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) รวมท้ังสิ้น 1.5 หมื่น
ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้น 7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน อีกท้ังยังมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ี
ระดับ 1.1 หมื่นล้านบาทด้วย อย่างไรก็ตาม อัตรากำไรของบริษัทก็ได้รับแรงกดดันจากราคาวัตถุดิบ
หลักท่ีเพิ่มสูงขึ้นรวมถึงค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภคและบุคลากรท่ีเพิ่มสูงขึ้นด้วย ท้ังน้ี อัตรากำไร 
EBITDA ต่อยอดขาย (EBITDA Margin) ของบริษัทลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ีระดับ 12.44% ในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2565 

บริษัทมีหน้ีสินท่ียังคงอยู่ในระดับสูง กล่าวคือ ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินท่ี
ปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีจำนวน 1.63 แสนล้านบาทและมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA (ซ่ึงปรับ
อัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) อยู่ ท่ีระดับประมาณ  8 เท่า ท้ังน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 6 เท่าในป ี2567  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะมีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้าหน้า ท้ังน้ี บริษัทมีแหล่ง
เงินทุนท่ีมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 4.1 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนกันยายน 

  

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 16/2566 
 26 มกราคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/08/2565 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับ

เครดิต                  
แนวโน้มอันดับ
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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2565 อีกท้ังยังมีวงเงินกู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 5.98 หมื่นล้านบาท และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 1.45 หมื่นล้านบาทในปี 2565 อีกด้วย ในขณะเดียวกันบริษัทมีการใช้เงินทุนเพื่อชำระหน้ีเงินกู้ระยะยาวจำนวน 1 หมื่นล้านบาทซ่ึงครบ
กำหนดชำระในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2565 รวมท้ังชำระหน้ีหุ้นกู้และเงินกู้จากธนาคารที่จะครบกำหนดในปี 2566 อีกจำนวนประมาณ 2.52 หมื่น
ล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนท่ีประมาณปีละ 1-1.3 หมื่นล้านบาทในช่วงระหว่างปี 2565-2566 ด้วย  

ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ต่ำกว่าระดับ 50% ตามท่ีกำหนดไว้ใน “เกณฑ์การจัด
อันดับเครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้ง ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงเห็นว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทไม่มีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในการ
เรียกร้องค่าทดแทนจากสินทรัพย์ของบริษัท  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ี
แข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไป นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้น อีกท้ัง
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินจะค่อย ๆ ลดลงในระยะปานกลางโดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ในระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีคาดไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือหาก
บริษัทมีการลงทุนและ/หรือมีการซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
อยู่สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีท่ีเพิ่มขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีลดลงอย่างมากจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 5 เท่า 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

BJC233A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC233B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 12,256.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี  A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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