
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ ้นกู ้ไม ่ด้อยสิทธิ  ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ  
บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) ที ่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ  ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 7.5 พันล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 4 ปี 1 เดือนของบริษัทท่ี
ระดับ “BBB+” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ีและ
ขยายพอร์ตสินเชื่อ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะความเป็นผู้นำในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกัน (Title Loan) ฐาน
เงินทุนที่แข็งแกร่ง ตลอดจนแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่หลากหลายและเพียงพอของบริษัท 
อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวลดทอนลงจากความกังวลของทริสเรทติ้งท่ีมีต่อคุณภาพสินทรัพย์ของ
บริษัทซึ่งมีแนวโน้มอ่อนแอลง โดยปัจจัยดังกล่าวอาจเป็นข้อจํากัดต่อความสามารถในการทํากําไร
ของบริษัทในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

การที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญในการดำเนินธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันที่มีมาอย่างยาวนานและ
การขยายสาขาอย่างต่อเนื่องนั้นช่วยทำให้บริษัทยังคงดำรงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งใน
อันดับต้น ๆ ของธุรกิจดังกล่าวต่อไปได้ ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2566 บริษัทมียอดสินเชื่อคงค้างอยู ่ ท่ี 
ระดับ 1.43 แสนล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีระดับ 19% จากปีก่อนหน้า ซึ่งมากกว่า
ท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 17% ทริสเรทติ้งคาดว่าพอร์ตสินเชื่อของบริษัทจะยังคงเติบโตใน
ระดับตัวเลขหลักเดียวปลาย ๆ ต่อปีในช่วงระหว่างปี 2567-2568 โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจาก
การเติบโตของสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นหลักประกัน (Auto Title Loan) 

ในปี 2566 คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทอ่อนแอลงอันเนื่องมาจากสภาพแวดล้อมของธุรกิจสินเชื่อ 
ท่ียังมีความท้าทาย โดยอัตราส่วนลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตหรือลูกหนี้ชั ้นที่ 3 (NPL) ต่อ
สินเชื่อรวม (NPL Ratio) ของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับ 3.1% ณ สิ้นปี 2566 
จากระดับ 2.9% ณ สิ้นปี 2565 นอกจากนี้ อัตราส่วนผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อ
เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย (ต้นทุนด้านเครดิต) ของบริษัทก็เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 3.7% ในปี 2566 จาก
ระดับ 2.6% ในปีก่อนหน้า ถึงแม้ว่าคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทจะปรับตัวดีขึ ้นเล็กน้อยใน 
ไตรมาสท่ี 4 ของปี 2566 แต่ก็มีแนวโน้มอ่อนแอลงจากสภาพแวดล้อมของธุรกิจสินเชื ่อท่ี
เปราะบางอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงบริหารจัดการคุณภาพ
ลูกหนีโ้ดยรวมไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

ในระยะยาวบริษัทยังคงตั้งเป้าหมายท่ีจะรักษาระดับ NPL Ratio ให้ต่ำกว่า 3.2% โดยบริษัทจะให้
ความสำคัญกับการปล่อยสินเชื่อที่มีหลักประกันซึ่งเป็นสินเชื่อท่ียังคงมีอัตราการค้างชำระหนี้ต่ำ
กว่าสินเชื ่อประเภทอื่น ๆ ทั ้งนี ้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเมื ่อพิจารณาจากแนวโน้มคุณภาพ
สินทรัพย์ที่อ่อนแอลงแล้วเห็นว่าบริษัทน่าจะมีความระมัดระวังที่จะรักษาอัตราส่วนค่าเผื ่อผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต (NPL Coverage Ratio) 
ให้อยู่ท่ีระดับสูงเอาไว ้โดย ณ สิ้นปี 2566 NPL Coverage Ratio ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 116% 
  

 
 

บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 32/2567 
 17 เมษายน 2567 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/03/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/04/62 BBB+ Stable 
19/08/58 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 

ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 

jantana@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในปี 2566 ลดลงปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า โดยบริษัทมีกำไรสุทธิลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ระดับ 
4.9 พันล้านบาท หรือลดลง 4% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้าซ่ึงเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายสำหรับผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นและ
ต้นทุนในการกู้ยืมท่ีเพิ่มสูงขึ้นถึงแม้ว่ารายได้จากดอกเบี้ยรับจะเติบโตอย่างแข็งแกร่งก็ตาม ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าค่าใช้จ่ายสำหรับผลขาดทุน
ด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นของบริษัทจะยังคงสูงต่อไปในช่วงระหว่างปี 2567-2568 เนื่องจากต้นทุนด้านเครดิตมีแนวโน้มท่ีจะยังคงอยู่ในระดับสูงซ่ึง
สะท้อนมุมมองของทริสเรทต้ิงว่าสัญญาณการเสื่อมถอยของคุณภาพสินทรัพย์จะยังคงดำเนินต่อไป  

ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซ่ึงวัดโดยอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย (EBT/ARWA) น้ันอยู่ท่ีระดับ 3.9% ใน 
ปี 2566 ถ้าหากอัตราส่วน EBT/ARWA ของบริษัทลดต่ำลงกว่า 3.5% เป็นระยะเวลาต่อเนื่องก็อาจส่งผลให้อันดับเครดิตอยู่ภายใต้แรงกดดัน ทั้งน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะยังคงรักษาอัตราส่วน EBT/ARWA ให้อยู่ที่ระดับราว ๆ 4% ในช่วงระหว่างปี 2567-2568 ถึงแม้ว่าจะมีค่าใช้จ่าย
สำหรับผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นท่ีเพิ่มสูงขึ้นและมีส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลงก็ตามโดยอยู่ภายใต้เงื่อนไขท่ีบริษัทจะสามารถควบคุม
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานได้เป็นอย่างดีด้วยอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายไดร้วมท่ีระดับประมาณ 40%  

ในส่วนของฐานทุนนั้น บริษัทมีอัตราส่วนเงินทุนที ่ปรับความเสี ่ยง (Risk-adjusted Capital -- RAC) ท่ียังคงแข็งแกร่งที ่ระดับประมาณ 19%  
ณ สิ้นปี 2566 ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity -- D/E) ณ สิ้นปี 2566 อยู่ท่ีระดับ 3.7 เท่าเมื่อเทียบกับอัตราส่วน D/E  ท่ีระดับ 4 
เท่าท่ีกำหนดไว้ในเงื่อนไขทางการเงินท่ีสำคัญ ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าความเข้มแข็งของฐานทุนของบริษัทจะมีผลกำไรท่ีค่อนข้างสม่ำเสมอและนโยบาย
การจ่ายเงินปันผลท่ีระมัดระวังคอยช่วยประคับประคองเอาไว ้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสถานะเงินทุนและสภาพคล่อง ท่ีอยู่ในระดับเพียงพอ การท่ีบริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ทั้งในตลาดตราสารหน้ี
และตลาดตราสารทุน รวมทั้งการมีวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินอีกหลายแห่งนั้นช่วยให้บริษัทมีแหล่งเงินทุนที่เพียงพอและหลากหลายซึ่งจะช่วย
สนับสนุนการเติบโตของสินเชื่อและช่วยลดทอนความเสี่ยงด้านสภาพคล่องลงได้ ทั้งนี้ ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทได้รับวงเงินสินเชื่อจากสถาบัน
การเงินต่าง ๆ รวมทั้งสิ้นจำนวน 4.34 หมื่นล้านบาท ซึ่ง 8% ของวงเงินสินเชื่อดังกล่าวนั้นยังไม่มีการเบิกใช้ นอกจากนี้ บริษัทยังไ ด้รับวงเงินสินเชื่อ
เพิ่มเติมจากสถาบันการเงินต่างประเทศบางแห่งซ่ึงจะสามารถเบิกถอนได้ภายในไตรมาสแรกของปี 2567 อีกด้วย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทน่าจะสามารถปรับปรุงคุณภาพสินทรัพย์ให้ดีขึ้นได้ในระยะ 
12 เดือนข้างหน้าและผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจะมีแนวโน้ม ท่ีลดลง นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะผู้นำ
ตลาดในธุรกิจสินเชื่อที่มีหลักประกันเอาไว้ได้ต่อไปในขณะเดียวกันก็ยังคงรักษาสถานะเงินทุนท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทไม่มีสัญญาณการปรับตัวท่ีดีขึ้น โดยผลขาดทุน
ด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นยังคงอยู่ในระดับสูงและความสามารถในการสร้างผลกำไรซ่ึงวัดโดยอัตราส่วน EBT/ARWA ลดต่ำลงกว่า 3.5%  

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตคาดว่าไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้น้ี อย่างไรก็ตาม การปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจมี
ปัจจัยสนับสนุนจากการที่บริษัทมีสถานะเงินทุนที่ดีขึ้นอย่างมีนัยสําคัญโดยอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่า 25% ในขณะท่ี
ความสามารถในการสร้างผลกำไรและสถานะทางการตลาดของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จำกัด (มหาชน) (MTC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
MTC248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,641.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,728.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC248D: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,328.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,367 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,902 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC24NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,147.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
MTC252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,609 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,969.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,630 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,443.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC256C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,235.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,361.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,124.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC258C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,767.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,598 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,158.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
MTC262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,391 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,995.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC263B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,042.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,634.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC264B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,620 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,831.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC266B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,980.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC266C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 592.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 996.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC268B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,399.70 นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,064.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
MTC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 927.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,999.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC273C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 933.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC276B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,519.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,332.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
MTC27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 812.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
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New Issue Report 

MTC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,121.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
MTC283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 958 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
MTC283C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 7,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี 1 เดือน BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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