
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ผลิตไฟฟ้า จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA+” ใน
ขณะเดียวกันได้ปรับลดแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Negative” หรือ “ลบ” จาก 
“Stable” หรือ “คงท่ี” เพื่อสะท้อนแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของระดับหน้ีสินของบริษัทจากกลยุทธ์การ
เติบโตท่ียังดำเนินต่อไป 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าชั้นนำของประเทศไทยท่ีมีการลงทุน
ในโครงการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และมีความหลากหลาย นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังพิจารณาถึง
กระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคงในระดับสูงจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวรวมถึงประวัติการ
ดำเนินงานท่ีโดดเด่นและยาวนานของบริษัทอีกด้วย 

อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งที่เห็นว่าบริษัทเป็นบริษัทในเครือท่ีมีความสำคัญใน
เชิงกลยุทธ์ระดับปานกลาง (Strategic Affiliate) ของ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (หรือ 
กฟผ. ซ่ึงได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “AAA/Stable” จากทริสเรทติ้ง) โดยอันดับเครดิตได้รับ
การปรับเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile) ซ่ึงอยู่ท่ี
ระดับ “aa” เพื่อสะท้อนถึงการสนับสนุนจาก กฟผ. 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าชั้นนำ   

บริษัทถือเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าชั้นนำของประเทศไทยโดยมีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และมี
สถานะทางการตลาดท่ีเข้มแข็ง ท้ังน้ี บริษัทเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระรายแรกของประเทศท่ีมีผลงาน
ยาวนานในการพัฒนาและดำเนินงานโรงไฟฟ้าหลากหลายประเภท โครงการส่วนใหญ่ของบริษัทน้ัน
มีประวัติในการก่อสร้างท่ีแล้วเสร็จทันตามกำหนดและอยู่ในกรอบงบประมาณท่ีตั้งไว้  อีกท้ังยัง
สามารถดำเนินการได้ตามข้อกำหนดต่าง ๆ ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าอีกด้วย  

ปัจจุบันบริษัทมีกำลังการผลิตตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเมื่อคิดตามสัดส่วนการลงทุนในโรงไฟฟ้าท่ี
ขนาด 6,071 เมกะวัตต์ โดยประมาณ 5,797 เมกะวัตต์มาจากโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินงานแล้ว  

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 4-5.5 หมื่นล้านบาทต่อปี
ในช่วงปี 2565-2567 จากการปรับขึ้นของราคาเชื้อเพลิงและการฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทน่าจะอยู่ในช่วง 
1.8-2 หมื่นล้านบาทต่อปใีนช่วงประมาณการ 

มีกระแสเงินสดที่มั่นคงจากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว  

กระแสเงินสดของบริษัทสามารถคาดการณ์ได้เน่ืองจากโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัท (ประมาณ 80% 
ของกำลังการผลิตตามสัดส่วนการลงทุนท้ังหมด) มีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาว 15 -30 ปี โดย
โรงไฟฟ้าแบบดั้งเดิมซ่ึงเป็นสินทรัพย์ในการดำเนินงานหลักของบริษัทน้ันมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีมี
กลไกในการชดเชยเงินลงทุนและส่งผ่านต้นทุนค่าเชื้อเพลิง ทำให้ช่วยบรรเทาความเสี่ยงในด้าน
การตลาดและด้านราคาเชื้อเพลิง ส่งผลให้กำไรของบริษัทสามารถคาดการณ์ได้ 

 

  

บริษัท ผลิตไฟฟ้า จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 162/2565 
 23 กันยายน 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 08/10/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/10/64 AA+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัททำสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับผู้ซ้ือไฟฟ้าท่ีมีความน่าเชื่อถือซ่ึงทำให้มั่นใจได้ว่าบริษัทจะได้รับชำระเงินตามกำหนดเวลาโดยมีความเสี่ยงของการไม่ได้
รับชำระค่าไฟฟ้าอยู่ในระดับต่ำ ท้ังน้ี ภายใต้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าในปัจจุบันน้ัน กฟผ. เป็นผู้ซ้ือไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีสุดของบริษัทในสัดส่วนประมาณ 56% 
ของกำลังการผลิตตามสัดส่วนการลงทุนในโรงไฟฟ้าท้ังหมดของบริษัท ซ่ึง กฟผ. ได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “AAA” โดยทริสเรทติ้ง ส่วนผู้ซ้ือ
ไฟฟ้ารายใหญ่อันดับสองคือ Manila Electric Company (Meralco) ซ่ึงเป็นหน่ึงในผู้จำหน่ายไฟฟ้ารายใหญ่ ท่ีสุดในประเทศฟิลิปปินส์ มีสัดส่วน
ประมาณ 11%  

การลงทุนมีความหลากหลาย 

การลงทุนของบริษัทมีความหลากหลายท้ังในด้านของประเภทการผลิต ชนิดของเชื้อเพลิงท่ีใช้ และทำเลท่ีตั้ง ซ่ึงความหลากหลายดังกล่าวช่วยให้รายได้
และกำไรของบริษัทมีความมั่นคง ท้ังนี้ บริษัทเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าท่ีเปิดดำเนินงานแล้วจำนวน 31 แห่งผ่านการดำเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทใน
เครือ โดยตั้งอยู่ใน 8 ประเทศ โรงไฟฟ้าในประเทศคิดเป็นสัดส่วนครึ่งหน่ึงของกำลังการผลิตตามสัดส่วนการลงทุนท้ังหมดของบริษัท ในขณะท่ีโรงไฟฟ้า
ในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนท่ีเหลือ โดยไม่มีโรงไฟฟ้าใดท่ีมีกำลังการผลิตเกินกว่า 20% ของกำลังการผลิตตามสัดส่วนการลงทุนในโรงไฟฟ้าท้ังหมด
ของบริษัท ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงความเสี่ยงจากการกระจุกตัวท่ีอยู่ในระดับต่ำ 

กลยุทธ์การเติบโตยังดำเนินต่อไป 

บริษัทกำลังดำเนินกลยุทธ์การเติบโตด้วยการขยายกำลังการผลิตไฟฟ้าและลงทุนในธุรกิจใหม่ ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง โดยโครงการในต่างประเทศมีการเติบโต
อย่างมีนัยสำคัญในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ท้ังน้ี บริษัทเพิ่งซ้ือหุ้นในสัดส่วน 17.46% ในบริษัท Apex Clean Energy Holdings, LLC (Apex) ซ่ึงเป็น
ผู้พัฒนาโครงการพลังงานสะอาดขนาดใหญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกาโดยใช้เงินลงทุนประมาณ 8.2 พันล้านบาท เน่ืองจาก Apex มีโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์และพลังงานลมท่ีอยู่ระหว่างพัฒนาจำนวนมาก การลงทุนดังกล่าวจะช่วยให้บริษัทสามารถเพิ่มกำลังการผลิตพลังงานทดแทนได้ 
อย่างไรก็ตาม สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสำหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนมักไม่มีกลไกในการชดเชยเงินลงทุนและส่งผ่านต้นทุนค่าเชื้อเพลิง 
นอกจากน้ี บริษัทยังได้ขยายไปสู่ธุรกิจขนส่งน้ำมันทางท่อ นิคมอุตสาหกรรม การนำเข้าก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) และนวัตกรรมใหม่ ๆ อย่างไรก็ดี 
ทริสเรทติ้งเชื่อว่าผลการดำเนินงานและสินทรัพย์หลักของบริษัทจะยังคงมาจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

ความเสี่ยงต่าง ๆ จากโครงการในต่างประเทศ 

บริษัทเน้นการลงทุนในต่างประเทศมากขึ้นทำให้ต้องเผชิญกับความเสี่ยงเฉพาะในแต่ละประเทศมากยิ่งขึ้นด้วย ซ่ึงเกิดจากความโปร่งใสและความ
ต่อเน่ืองของกฎระเบียบในบางประเทศท่ีอาจต่ำกว่า ตลอดจนความเสี่ยงจากผู้ซ้ือไฟฟ้า และความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อม ในขณะเดียวกัน โครงการใน
ประเทศท่ีพัฒนามากกว่าก็มีความท้าทายในด้านอื่นแม้จะมีความเสี่ยงของประเทศและความเสี่ยงด้านกฎระเบียบในระดับท่ีต่ ำกว่าก็ตาม โดยในบาง
ประเทศน้ันบริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ตลาดค้าส่งโดยไม่มีสัญญาซ้ือขายไฟระยะยาว ความผันผวนของอุปสงค์ในการใช้ไฟฟ้าและราคาจำหน่ายไฟฟ้าจึง
อาจทำให้รายได้และกำไรมีความไม่แน่นอนได้ ท้ังน้ี ณ ปัจจุบัน โรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ตลาดซ้ือขายไฟฟ้ามีสัดส่วนเกือบ 20% ของ
กำลังการผลิตตามสัดส่วนการลงทุนในโรงไฟฟ้าท้ังหมดของบริษัท 

นอกจากน้ี การบริหารจัดการโครงการในต่างประเทศยังมีความซับซ้อน โดยการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) เป็น
เหตุผลส่วนหน่ึงท่ีทำให้บริษัทต้องประสบกับความล่าช้าและต้นทุนโครงการท่ีสูงกว่าคาดจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมนอกชายฝั่งแห่งหน่ึงใน
ไต้หวัน ซ่ึงจากการเป็นหน่ึงในผู้ถือหุ้นของโครงการ บริษัทจึงมีภาระต้องจัดสรรเงินลงทุนขนาดใหญ่พอควรให้แก่โครงการ ทริสเรทติ้งคาดว่านโยบาย
การลงทุนท่ีมีความรัดกุมของบริษัทและพันธมิตรทางธุรกิจท่ีมีความแข็งแกร่งจะช่วยให้บริษัทสามารถจัดการกับความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนได้  

ระดับหนี้สินน่าจะเพ่ิมสูงขึ้น 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนจำนวนท้ังสิ้น 6.05 หมื่นล้านบาทตลอดระยะเวลา 3 ปีข้างหน้าในการพัฒนาโครงการท่ีอยู่ในแผนให้แล้วเสร็จ
รวมถึงการซ้ือโครงการใหม่ ๆ ซ่ึงจากการขยายธุรกิจในระดับดังกล่าว ทริสเรทติ้งก็คาดว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะถดถอยลงจากระดับหน้ีสินท่ี
น่าจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในขณะท่ีจะต้องใช้เวลาสักระยะหน่ึงกว่าการลงทุนใหม่ ๆ จะเริ่มสร้างกระแสเงินสด 

ในอนาคต ในกรณีท่ีไม่มีการเพิ่มทุน อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทน่าจะทรงตัวอยู่เหนือระดับ 5 เท่าโดยแตะระดับ 6 เท่าในปี 
2566 ซ่ึงสูงกว่าประมาณการก่อนหน้าน้ีของทริสเรทติ้งที่คาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 4-5 เท่า อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงโครงการลงทุนท่ีบริษัทมีอยู่เป็น
จำนวนมากตลอดจนนโยบายการเงินท่ีรัดกุม ก็มีความเป็นไปได้ว่าบริษัทอาจพิจารณาจำหน่ายโครงการบางส่วนสำหรับใช้เป็นทางเลือกหน่ึงในการลด
ภาระหน้ี 



บริษัท ผลิตไฟฟ้า จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

เป็นบริษัทในเครือที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับปานกลางของ กฟผ. 

ทริสเรทต้ิงยังคงมองว่าบริษัทเป็นบริษัทในเครือท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับปานกลางของ กฟผ. ท้ังน้ี บริษัทได้แยกตัวออกมาจาก กฟผ. เพื่อทำ
หน้าท่ีเป็นบริษัทท่ีดำเนินธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ในการผลิตและจำหน่ายกระแสไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และผู้ซ้ือไฟฟ้ารายอื่น ๆ 
โดย กฟผ. ยังคงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทนับตั้งแต่การแยกตัวออกมาและมีอิทธิพลอย่างมีนัยสำคัญต่อทิศทางธุรกิจของบริษัท ในขณะเดี ยวกัน 
กรรมการผู้จัดการใหญ่ของบริษัทก็มักเป็นผู้ท่ีได้รับการแต่งตั้งมาจากผู้บริหารระดับสูงของ กฟผ.  และกรรมการจำนวน 5 คนจากท้ังหมด 15 คนของ
บริษัทก็ยังได้รับการแต่งตั้งจาก กฟผ. อีกด้วย นอกจากน้ี ความสัมพันธ์ท่ีใกล้ชิดเกิดจากพันธะสัญญาระยะยาวในการจำหน่ายไฟฟ้าและการประสาน
พลังทางธุรกิจ โดยจะเห็นได้ว่าโอกาสในการลงทุนต่าง ๆ ก็ยังถูกริเริ่มจาก กฟผ. โดยเฉพาะอย่างยิ่งโครงการท่ีเป็นความร่วมมือระหว่างรัฐบาลต่อ
รัฐบาล (Government-to-government Project)  

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังมีสถานะเป็นบริษัทในเครือท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับปานกลางของ กฟผ. ในระยะยาวต่อไป ซ่ึงจากค วาม
เชื่อมโยงระหว่างกันและความเป็นไปได้ท่ีบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจาก กฟผ. ในเวลาท่ีจำเป็น ทริสเรทติ้งจึงปรับเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทขึ้น 1 
ขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะ 

มีสภาพคล่องที่แข็งแรง  

บริษัทมีสภาพคล่องท่ีแข็งแรง โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีเงินสดในมือและวงเงินกู้จากสถาบันการเงินท่ียังไม่ได้เบิกใช้รวมกันประมาณ 2.94 
หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานในระยะ 12 เดือนข้างหน้าคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวน 1.34 หมื่นล้านบาท แหล่งท่ีมาของเงินสดรวม
ท้ังหมดจึงอยู่ท่ีจำนวน 4.28 หมื่นล้านบาทซ่ึงสามารถรองรับหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในระยะ 12 เดือนข้างหน้าท่ีจำนวนรวม 8.3 พันล้านบาทได ้

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 หน้ีเงินกู้รวมของบริษัทไม่นับหน้ีสินตามสัญญาเช่ามีจำนวนท้ังสิ้น 1.15 แสนล้านบาท ซ่ึงในเบื้องต้นน้ันจำนวน 7.38 หมื่นลา้น
บาทถือเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ประกอบด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย ทำให้
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 64% ซ่ึงส่งผลให้เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทอาจมีความ
ด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ในช่วง 4-5.5 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ี 33% ในปี 2565 และ 40%-50% ในปี 2566-2567 

• เงินปันผลรับจากการลงทุนในบริษัทในเครือจะอยู่ในช่วง 6-9 พันล้านบาทต่อปี 

• เงินลงทุนจะอยู่ท่ี 6.05 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2565-2567 

• เงินปันผลจ่ายจะอยู่ท่ีปีละ 6.5 บาทต่อหุ้น  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนแนวโน้มของสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีอาจถดถอยลงในช่วงไม่กี่ปีข้างหน้า โดยการขยาย
ธุรกิจอย่างต่อเนื่องน่าจะทำให้ระดับหน้ีสินเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในช่วงของการลงทุนขนาดใหญ ่

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัททรงตัวเหนือระดับ 5 เท่าโดยไม่มีสัญญาณการลดลงที่
ชัดเจน ซ่ึงอาจเกิดจากการขยายธุรกิจอย่างต่อเน่ืองและรวดเร็ว ความล่าช้าอย่างมากของโครงการท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนา หรือต้นทุนโครงการท่ีสูงกว่า
คาด ในทางตรงกันข้าม แนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับกลับไปเป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” ได้หากบริษัทสามารถทำให้สถานะทางการเงินปรับตัวดีขึ้น
ได้ในช่วงท่ีมีการลงทุนจำนวนมากโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ในระดับต่ำกว่า 5 เท่า ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้จากการเพิ่มทุนหรือการ
จำหน่ายโครงการโรงไฟฟ้าบางส่วนออกไป นอกจากน้ี การปรับลดอันดับเครดิตของ กฟผ. ก็อาจมีผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วยเช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

26,922 37,963 35,730 39,822 37,475 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  10,703 15,430 13,819 15,201 14,455 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  9,340 18,788 19,717 24,684 17,098 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  6,944 14,256 14,851 19,314 11,701 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,919 3,714 3,869 4,252 4,351 
เงินลงทุน 

 
598 704 251 329 1,177 

สินทรัพย์รวม 
 

258,956 241,932 214,438 208,523 206,428 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
92,923 89,434 73,639 67,702 54,893 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

124,718 114,037 102,834 105,106 100,850 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
34.09 48.57 54.03 60.74 44.92 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.26 **         7.22 6.95 7.74 7.54 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.87 5.06 5.10 5.81 3.93 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.88 **         4.76 3.73 2.74 3.21 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

15.37 **        15.94 20.17 28.53 21.32 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
42.70 43.95 41.73 39.18     35.25 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ผลิตไฟฟ้า จำกัด (มหาชน) (EGCO) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


