
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดิตพินิจ  เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหนี้หรือองค์กรท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว  ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของตราสารหรือสัญญา
และสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานั้นหากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตพินิจ" เพื่อ
แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบนั้น ๆ ท้ังนี้จะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่
อย่างใด 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ 
“B+” จาก “BB-” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ 
“ลบ” ให้กับอันดับเครดิตด้วย การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอกว่าท่ี
คาดการณ์ไว้ในปี 2566 ความไม่แน่นอนของแผนการฟื้นฟูความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 
รวมถึงสัดส่วนภาระหน้ีสินทางการเงินท่ียังสูงอย่างต่อเนื่องและสภาพคล่องท่ีตึงตัวมากยิ่งขึ้น 

การประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเสี่ยงท่ีสูงขึ้นในการ
รีไฟแนนซ์ของหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนของบริษัท โดยบริษัทมีหุ้นกู้จำนวน 2 ชุด มูลค่ารวม 
609.5 ล้านบาท โดยชุดหน่ึงจะครบกำหนดไถ่ถอนในเดือนพฤษภาคม และอีกชุดหน่ึงจะครบ
กำหนดไถ่ถอนในเดือนมิถุนายน 2567 น้ี ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาถึงสภาวะตลาดตราสารหน้ีและมูลค่า
การชำระคืนท่ีค่อนข้างมาก ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทน่าจะเผชิญกับความท้าทายในการออกหุ้นกู้ชุด
ใหม่ท่ีเพียงพอต่อการชำระคืนหุ้นกู้ท่ีกำลังจะหมดอายุท้ังหมด บริษัทได้พยายามมองหาช่องทางใน
การระดมทุนต่าง ๆ หลายรูปแบบ อย่างไรก็ตาม แหล่งเงินทุนเหล่าน้ันยังคงไม่มีความไม่แน่นอน 
บริษัทอยู่ในขั้นตอนการเตรียมจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้ในวันท่ี 30 เมษายน 2567 เพื่อขอขยายวันครบ
กำหนดไถ่ถอนหุ้นหุ้นกู้ดังกล่าว 

กระแสเงินสดและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญในปี 2566 กำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ลดลงเหลือ 42 ล้านบาทในปี 
2566 ซ่ึงเป็นระดับท่ีต่ำกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตซ่ึงอยู่ท่ีปีละ 200 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีเงินทุนจาก
การดำเนินงานติดลบอยู่ ท่ี 142 ล้านบาทในปี 2566 การลดลงของอัตรากำไรส่วนใหญ่มาจาก
ผลกระทบในการผลิตบางส่วนหลังจากเกิดเหตุเพลิงไหม้ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 นอกจากน้ี 
อัตรากำไรยังได้รับผลกระทบจากรายการท่ีเกิดขึ้นครั้งเดียวหลายรายการรวมมูลค่า 64 ล้านบาท 
อาทิเช่น การปรับราคาทุนของสินค้าคงเหลือ และการตั้งค่าเผื่อท่ีมากขึ้นในการบันทึกมูลค่าของ
สินค้าท่ีเคลื่อนไหวช้าหรือเสื่อมสภาพ 

การดำเนินงานของบริษัทน่าจะค่อย ๆ ฟื้นตัวจากการจัดตารางการทำงานของพนักงานเพื่อลดค่า
ล่วงเวลา นอกจากนี้ ในมุมมองของทริสเรทติ้ง การปรับเปลี่ยนเครื่องจักรท่ีเสียหายและการปรับปรุง
ต้นทุนการผลิตจะเป็นปัจจัยสำคัญในการฟื้นฟูความสามารถในการทำกำไร ปัจจุบัน บริษัทอยู่
ระหว่างการสั่งซ้ือเครื่องจักรใหม่เข้ามาทดแทนซ่ึงคาดว่าการติดตั้งเครื่องจักรใหมด่ังกล่าวจะเสร็จสิ้น
ภายในกลางปี 2567 อย่างไรก็ตาม การสั่งซ้ือเครื่องจักรใหม่น้ันยังขึ้นอยู่กับการได้รับเงินกู้จาก
ธนาคารด้วย 

ทริสเรทติ้งจะทบทวนแนวโน้มเครดิตพินิจของบริษัทอีกครั้ง เมื่อได้ข้อสรุปจากการประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 
หรือบริษัทมีแผนในการหาแหล่งเงินทุนท่ีชัดเจนมากยิ่งขึ้นในการชำระหุ้นกู้ท่ีกล่าวถึงในข้างต้น ใน
กรณีท่ีบริษัทไม่ได้รับข้อตกลงกับผู้ถือหุ้นกู้ท่ีในการขยายวันครบกำหนดไถ่ถอนหุ้นออกไป และไม่
สามารถหาแหล่งเงินทุนอื่น ๆ ได้ ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตของบริษัทลงอีก 
 

  

บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 3/2567 

 9 เมษายน 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: B+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/07/66 

  

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/07/66  BB- Stable 
27/07/65  BB Stable 

30/07/64  BB+ Stable 

23/07/63  BB+ Negative 

25/07/61  BB+ Stable 

19/06/60  BB Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ธิติ การุณยานนท์, Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท อีสต์โคสท์ เฟอร์นิเทค จำกัด (มหาชน) (ECF) 

อันดับเครดิตองค์กร:                B+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

