
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด (มหาชน) และ
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกัน
ในสัดส่วน 70% ของบริษัทที่ระดับ “A” และหุ้นกู้มีการค้ำประกันในสัดส่วน 85% ที่ระดับ “A+” 
ด้วย โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันบางส่วนจาก Credit Guarantee and Investment 
Facility (CGIF) ซึ่งได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ “AAA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรือ “คงที่” จากทริสเรทต้ิง 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงตำแหน่งทางการตลาดของบริษัทในฐานะเป็นผู้ค้าก๊าซปิโตรเลียมเหลว 
หรือ LPG (Liquefied Petroleum Gas) รายใหญ่เป็นอันดับสองในประเทศไทย ตลอดจนการมี
เครือข่ายกระจายสินค้าที่ครอบคลุม และฐานลูกค้าที่กระจายในหลายภูมิภาค อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดิตถูกลดทอนจากความอ่อนไหวของธุรกิจต่อความผันผวนของราคา LPG ในตลาดต่างประเทศ
รวมถึงแนวโน้มภาระหนี้สินของบริษัทที่จะเพิ ่มสูงขึ ้นจากแผนการลงทุนในโครงการนำเข้าก๊าซ
ธรรมชาติเหลว หรือ LNG (Liquefied Natural Gas)  

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นผู้ค้า LPG รายใหญ่อันดับสอง 

บริษัทมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งโดยยังคงเป็นผู้ค้า LPG รายใหญ่อันดับสองของประเทศไทย 
ด้วยส่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดับ 22% ในปี 2564 คู่แข่งท่ีสำคัญของบริษัทได้แก่ บริษัท ปตท. 
จำกัด (มหาชน) และ บริษัท ดับบลิวพี เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) ซึ่งมีส่วนแบ่งทางการตลาดอยู่ท่ี
ระดับ 42% และ 19% ตามลำดับ ถึงแม้บริษัทจะมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่ง แต่ส่วนแบ่งทาง
การตลาดของบริษัทน้ันก็ลดลงอย่างต่อเนื่องจากประมาณ 24%-25% ตั้งแต่ปี 2561 จากผลของการ
แข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรงจากผู้ประกอบการรายใหม่ท่ีเข้ามาในตลาด 

ความสามารถในการแข่งขันของบริษัทมีปัจจัยสนับสนุนจากชื่อเสียงตราสินค้าที่แข็งแกร่ง  ตลอดจน
ประโยชน์จากการประหยัดจากขนาด และการจัดจำหน่ายที่ครอบคลุมทั่วประเทศของบริษัทเป็น
หลัก ทริสเรทติ้งมองว่าการค้า LPG ภายในประเทศของบริษัทถือเป็นแหล่งกระแสเงินสดที่มั่นคง
เนื่องจากราคา LPG ในประเทศไทยถูกควบคุมและได้รับการอุดหนุนบางส่วนจากรัฐบาล  

มีเครือข่ายกระจายสินค้าท่ีครอบคลุมกว้างขวาง  

เครือข่ายกระจายสินค้าของบริษัทเป็นจุดแข็งที่ทำให้บริษัทมีความได้เปรียบด้านการแข่งขัน ท่ี
เหนือกว่าคู่แข่งส่วนใหญ่ สำหรับสินทรัพย์ด้านโลจิสติกส์ในประเทศไทยนั้น บริษัทมีคลังเก็บ LPG 
ขนาดใหญ่จำนวน 9 แห่ง มีโรงบรรจุก๊าซและสถานีบริการที่ครอบคลุมทั่วประเทศ รวมถึงมี รถและ
เรือขนส่ง LPG จำนวนมาก โดยสินทรัพย์หลักเหล่านี้ช่วยทำให้บริษัทมีต้นทุนการขนส่งที่แข่งขันได้ 
รวมถึงมีความสามารถในการจำหน่ายสินค้าได้ท่ัวประเทศ และมีระบบป้อนสินค้าท่ีมีเสถียรภาพ 

จากแนวโน้มตลาด LPG ภายในประเทศท่ีอ่อนแอลง บริษัทจึงได้มุ่งเน้นไปท่ีการค้าในต่างประเทศ
เป็นอย่างมากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา สำหรับการดำเนินงานในต่างประเทศนั้น บริษัทเป็นเจ้าของ
คลังเก็บ LPG ขนาดใหญ่จำนวน 2 แห่งในประเทศจีนซ่ึงมีความจุรวมถึง 300,000 ตัน คลังเก็บ LPG
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB+  

อันดับเครดิตตราสารหนี้:   
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+  

หุ้นกู้มกีารค้ำประกันบางส่วน (70%) A  
หุ้นกู้มกีารค้ำประกันบางส่วน (85%) A+  

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable  

  

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 19/11/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

 

17/05/61 BBB+ Stable  
28/11/56 BBB Stable  
07/07/54 BBB+ Stable  
    
    
    
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

   * รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ลอยน้ำในประเทศสิงคโปร์ซึ่งสามารถบรรจุก๊าซได้ 45,000 ตัน รวมถึงกองเรือท่ีคอยสนับสนุนการขนส่ง LPG  โดยสิ่งอำนวยความสะดวกเหล่าน้ีถือ
เป็นปัจจัยท่ีช่วยเสริมความแข็งแกร่งทางธุรกิจและทำให้บริษัทสามารถค้าขาย LPG ได้ท่ัวภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

ฐานลูกค้ามีการกระจายตัวมากยิ่งขึ้น 

บริษัทประสบความสำเร็จในการสร้างฐานลูกค้าในหลายประเทศ โดยประเทศจีนนั้นยังเป็นตลาดเชิงกลยุทธ์ที่สำคัญซึ่งมีสัดส่วนของยอดขายคิดเป็น
ประมาณ 27% ของยอดขายทั้งหมดของบริษัทในปี 2564 ในขณะเดียวกัน การค้า LPG ในตลาดนอกชายฝั่งของบริษัทซึ่งเป็นตัวแทนของยอดขายใน
หลาย ๆ ประเทศก็เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาโดยมีสัดส่วน 43% ของยอดขายรวมในปี 2564 ในขณะท่ียอดขายในประเทศไทยลดลง
เหลือ 23% 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าฐานลูกค้าของบริษัทจะมีความหลากหลายทางภูมิศาสตร์มากยิ่งขึ้นหลังจากความพยายามอย่างต่อเน่ืองในการขยายตลาดใหม่ ๆ 
ที่มีศักยภาพการเติบโตสูง เช่น อินเดียและบังคลาเทศ ในการนี้ บริษัทมีแผนจะสร้างคลังเก็บ LPG ลอยน้ำในประเทศอินเดีย 1 แห่งเพื่อรองรับการ
เติบโตของยอดขายในภูมิภาคเอเชียใต้ 

กำไรมีความผันผวนจากราคา LPG ทีแ่ปรปรวน 

ความเสี่ยงด้านราคาในกิจการที่บริษัทดำเนินในตลาดต่างประเทศยังคงเป็นข้อจำกัดที่สำคัญต่ออันดับเครดิต โดยผลกำไรของบริษัทอาจผันผวนเป็น
อย่างมากในแต่ละไตรมาสตามความผันผวนของราคา LPG ท้ังนี้ การลดลงอย่างกระทันหันของราคา LPG อาจทำให้บริษัทเกิดการขาดทุนสต๊อกสินค้า
จำนวนมากซึ่งจะส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าความเสี่ยงด้านราคาของบริษัทนั้นจะเพิ่มสูงขึ้นเมื่อพิจารณาจากการมุ่งเน้นการเติบโตในต่างประเทศ โดยยอดขายจากกิจการใน
ต่างประเทศของบริษัทคิดเป็น 77% ของยอดขายทั้งหมดในปี 2564 ซึ่งค่อย ๆ เพิ่มขึ้นจาก 68% ในปี 2560 อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้านราคา
ดังกล่าวถูกชดเชยบางส่วนด้วยรายได้ที่มีเสถียรภาพมากกว่าจากธุรกิจการค้า LPG ภายในประเทศและธุรกิจที่ไม่ใช่ LPG เช่น การค้าเคมีภัณฑ์ 
โรงไฟฟ้า การให้เช่าถังเก็บน้ำมัน และการค้าส่งน้ำมัน 

ยอดขายเริ่มฟื้นตัวหลังวิกฤตการณ์โรคโควิด 19 

โดยรวมแล้วยอดขายของบริษัทกำลังเริ่มฟื้นตัวหลังจากที่ถดถอยอย่างรุนแรงจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรค
โควิด 19) ท้ังนี้ ในไตรมาสแรกของปี 2565 ยอดขาย LPG ของบริษัทมีจำนวนรวมทั้งสิ้น 0.924 ล้านตันซึ่งปรับตัวดีขึ้นถึง 17.1% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันในปีก่อน นอกจากนี้ อุปสงค์ที่ฟื้นตัวในตลาดจีนและการขยายการซื้อขาย LPG นอกชายฝั่งอย่างต่อเนื่องก็ส่งผลทำให้ยอดขายของบริษัทใน
ตลาดต่างประเทศเพิ่มขึ้นเป็น 0.725 ล้านตันซ่ึงเป็นการฟื้นตัวท่ีแข็งแกร่งถึง 23.5% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน 

ในทางตรงกันข้าม ธุรกิจในตลาดภายในประเทศของบริษัทน้ันฟื้นตัวช้ากว่าคู่แข่งอันเน่ืองมาจากการแข่งขันท่ีรุนแรงของตลาด LPG ในกลุ่มหุงต้มและ
ยานยนต์ โดยในไตรมาสแรกของปี 2565 ยอดขายในประเทศของบริษัททรงตัวอยู่ที่ 0.199 ล้านตัน ในขณะที่ตลาดโดยรวมเติบโตที่ระดับ 3.7% เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันในปีก่อน 

ผลกำไรดีกว่าปกติจากทิศทางขาขึ้นที่ต่อเนื่องของราคา LPG 

กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัททำสถิติสูงสุดท่ีจำนวน 6.38 พันล้านบาทในปี 2564 จากการปรับ
ขึ้นอย่างต่อเนื่องของราคา LPG โดยราคา LPG ในตลาดโลกเพิ่มขึ้นเป็น 795 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในเดือนธันวาคม 2564 จาก 550 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ต่อตันในเดือนมกราคม 2564 ราคา LPG ยังคงเพิ่มขึ้นเป็น 895 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในเดือนมีนาคม 2565 ด้วยเหตุน้ี ผลกำไรของบริษัทในช่วง 3 
เดือนแรกของปี 2565 จึงยังคงแข็งแกร่งโดยมี EBITDA อยู่ท่ี 1.67 พันล้านบาทเมื่อเทียบกับ EBITDA เฉลี่ยท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทต่อไตรมาส 

ผลกำไรที่ดีอย่างมากช่วยสนับสนุนความต้องการเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท ในขณะเดียวกัน ความสามารถในการชำระหนี้ของบริษัทก็ปรับตัวดีขึ้น
อย่างเห็นได้ชัด โดยอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทลดลงเหลือ 2.4 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทาง
การเงินก็เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 32% ในไตรมาสแรกของปี 2565 

EBITDA คาดว่าจะกลับสู่ระดับปกต ิ

เมื่อมองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจะกลับคืนสู่ระดับปกติ โดยมีสมมติฐานว่าราคา LPG จะยังคงอยู่ใน
ระดับสูงไปจนถึงช่วงปลายปี 2565 ก่อนที่จะลดลงในช่วงปี 2566-2567 จากความคาดหวังว่าภาวะอุปทานที่ขาดแคลนนั้นน่าจะเริ่มคลี่คลายลง 
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สำหรับยอดขายนั้น ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงมุ่งเน้นการค้าในตลาดต่างประเทศเพื่อชดเชยกับยอดขายภายในประเทศที่ซบเซา ทั้งนี้ ภายใต้
สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ายอดขายรวมของบริษัทจะกลับไปอยู่ที่ระดับ 3.6 ล้านตันในปี 2565 และจะเติบโตราว 2% ต่อปีใน
ระหว่างปี 2566-2567 ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 5.3-5.5 พันล้านบาทในปี 2565 และหลังจากนั้นจะกลับคืน
สู่ระดับปกติท่ี 3.4-3.7 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2567  

ภาระหนี้สินจะสูงขึ้น 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินของบริษัทจะเพิ่มขึ้นจากการลงทุนในการก่อสร้างสาธารณูปโภคสำหรับรองรับ LNG โดย
บริษัทวางแผนจะนำเข้าและจำหน่าย LNG ให้แก่ลูกค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมซ่ึงมีแนวโน้มจะเปลี่ยนไปใช้พลังงานท่ีสะอาดกว่าโดยบริษัทจะใช้รถบรรทุก
ในการขนส่ง LNG ท้ังนี้ เงินลงทุนสำหรับการก่อสร้างท้ังหมดจะอยู่ท่ีประมาณ 8 พันล้านบาทตลอดระยะเวลาประมาณ 3 ปี 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้การก่อหน้ีในการลงทุนโครงการดังกล่าวเป็นหลักและคาดว่าบริษัทจะเริ่มการก่อสร้างโครงการในปี 2566 ซ่ึงจะส่งผลให้
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA มีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นจนถึงระดับ 5 เท่าในขณะที่อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงิน
อาจลดลงต่ำกว่า 15% อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ดังกล่าวน่าจะลดลงเมื่อบริษัทเริ่มสร้างรายได้จากโครงการนำเข้าและจำหน่าย LNG 
ดังกล่าว นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังเชื่อว่าฐานเงินทุนท่ีแข็งแกร่งขึ้นจะช่วยสนับสนุนการลงทุนซ่ึงจะทำให้สถานะทางการเงินของบริษัทยังคงอยู่ในระดับ
ท่ีสอดคล้องกับอันดับเครดิตในปัจจุบัน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทยังคงมีความเสี่ยงจากการดำเนินโครงการเน่ืองจากบริษัทยังไม่มีประวัติ
ผลงานในธุรกิจดังกล่าว รวมถึงความไม่แน่นอนหลายประการในเรื่องขอบเขตของตลาดเป้าหมาย และระดับของการแข่งขันหลังจากการเปิดเสรีตลาด 
LNG ในประเทศไทย 

สภาพคล่องอยู่ในระดับทีจ่ัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทยังคงมีแหล่งเงินทุนเพียงพอที่จะครอบคลุมการใช้เงินทุนในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งเงินทุนของบริษัทในช่วง  
12 เดือนข้างหน้าประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 3 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 เงินทุนจากการดำเนินงานซ่ึงคาด
ว่าจะอยู่ท่ี 3.3 พันล้านบาท และวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้มูลค่าอีกกว่า 1 หมื่นล้านบาท ในขณะท่ีการใช้เงินทุนประกอบด้วยการชำระคืนหน้ีเงินกู้
ระยะยาวและภาระค่าเช่าท่ีจะครบกำหนดรวมจำนวน 0.64 พันล้านบาท การไถ่ถอนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดจำนวน 2 พันล้านบาท เงินลงทุนท่ีประมาณ 
1.5-2 พันล้านบาท และเงินปันผลซ่ึงคาดว่าจะจ่ายท่ีประมาณ 2 พันล้านบาท 

โครงสร้างหนี ้

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีภาระหน้ีสินจำนวน 1.66 หมื่นล้านบาทซ่ึงรวมถึงหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวนประมาณ 3.9 พันล้าน
บาท ดังน้ัน อัตราส่วนของหนี้ท่ีมีลำดับในการได้ชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับประมาณ 24% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ยอดขายจะฟื้นตัวมาอยู่ท่ี 3.6 ล้านตันในปี 2565 และจะเพิ่มขึ้น 2% ต่อปีในช่วงปี 2566-2567 

• รายได้จะอยู่ท่ีจำนวนท้ังสิ้น 1.10 แสนล้านบาทในปี 2565 และจะลดลงเหลือ 1 แสนล้านบาทในปี 2566 และ 8 หมื่นล้านบาทในปี 2567 

• อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3.5%-5.0% 

• เงินลงทุนโดยรวมจะอยู่ท่ี 2 พันล้านบาทในปี 2565 และประมาณปีละ 3.2-3.6 พันล้านบาทในระหว่างปี 2566-2567 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 50% ของกำไรสุทธ ิ

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะที่แข็งแกร่งในการเป็นผู้จัด
จำหน่าย LPG รายใหญ่อันดับ 2 ของประเทศไทยเอาไว้ได้ โดยกระแสเงินสดที่มั่นคงจากการดำเนินงานภายในประเทศจะยังคงช่วยลดทอนความ 
ผันผวนของผลการดำเนินงานในต่างประเทศต่อไป นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังว่าธุรกิจค้าก๊าซในตลาดต่างประเทศจะยังคงทำกำไรได้แม้ว่าบริษัท
จะเผชิญกับความเสี่ยงด้านราคาท่ีไม่แน่นอนก็ตาม 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับอันดับเครดิตเพิ่มขึ้นนั้นยังไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะสั้นอันเนื่องมาจากแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการนำเข้า LNG ในทางตรงกันข้าม 
อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทน้ันด้อยลงอย่างมากเป็นระยะเวลานาน ซ่ึงสิ่งน้ีอาจจะเกิดได้จากภาระหน้ีสินต่อ 
EBITDA อยู่สูงกว่า 5-6 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อภาระหน้ีสินต่ำกว่า 10% อย่างยาวนาน 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของหุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วนของบริษัทสะท้อนคุณภาพเครดิตของท้ังผู้ออกหุ้นกู้และผู้ค้ำประกันคือ CGIF 
ซึ่งอันดับเครดิตของหุ้นกู้ดังกล่าวอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงได้ในกรณีที่เกิดการเปลี่ยนแปลงในด้านคุณภาพเครดิตของบริษัทห รือของผู้ค้ำ
ประกัน 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

26,871 78,993 55,365 67,399 69,046 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,362 5,060 2,906 2,350 1,513 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,671 6,379 3,995 3,236 2,524 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,309 4,987 2,994 2,322 1,709 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  164 664 631 621 529 
เงินลงทุน 

 
418 2,047 2,015 2,222 2,371 

สินทรัพย์รวม 
 

51,831 50,894 41,388 41,439 35,804 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
14,455 16,720 14,689 12,966 14,085 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

17,692 16,793 12,864 11,889 10,129 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
6.2 8.1 7.2 4.8 3.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

14.0 **          15.1 9.8 8.4 6.1 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
10.2 9.6 6.3 5.2 4.8 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 2.4 **            2.6 3.7 4.0 5.6 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

32.0 **          29.8 20.4 17.9 12.1 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
45.0 49.9 53.3 52.2          58.2 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับให้เป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด (มหาชน) (SGP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SGP232A: หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วน (85%) 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
SGP23DA: หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วน (70%) 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 

SGP241A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 

SGP262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


