
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) เป็น
ระดบั “BBB-” จากระดบั “BBB” การปรบัลดอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึระดบัหนี้สนิทีสู่งขึน้จากการลงทุน
ขนาดใหญ่ การใชส้ดัส่วนหนี้สนิในระดบัสงูท าใหค้วามยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษิทัลดลง 

อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความแน่นอนของกระแสเงนิสดจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
และก าไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมภายใต้โครงการผู้ผลติไฟฟ้าขนาดเลก็ (Small Power 
Producer -- SPP) อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจากการทีบ่รษิทัยงัเป็นผูผ้ลติไฟฟ้า
ทีม่ผีลการด าเนินธุรกจิทีป่รากฏในระยะเวลาอนัสัน้ ภาระหนี้ที่อยู่ในระดบัสูง และความเสี่ยงทีสู่งขึ้น
จากการขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ภำระหน้ีสินอยู่ในระดบัสงูเป็นผลให้อนัดบัเครดิตถกูปรบัลดลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทถูกปรบัลดลงจากการก่อภาระหนี้สนิเพิม่ขึ้นเพื่อลงทุนโครงการขนาดใหญ่ 
บรษิทัอยู่ระหว่างพฒันาและก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 5 โครงการ ประกอบดว้ย 
2 โครงการในประเทศเวียดนามและ 3 โครงการในประเทศญี่ปุ่ น เมื่อทุกโครงการของบริษัทเปิด
ด าเนินงานครบแล้วจะท าให้บริษัทมกี าลงัการผลิตตามสดัส่วนการถือหุ้นเท่ากบั 291 เมกะวตัต์ 
เพิม่ขึน้จาก 205 เมกะวตัต์ในปัจจุบนั ทัง้นี้ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศเวยีดนาม 
(64.5 เมกะวตัต์) มกี าหนดการเปิดด าเนินงานภายในเดอืนมถุินายน 2562 ขณะทีโ่ครงการในประเทศ
ญีปุ่่ น (21.5 เมกะวตัต์)  มกี าหนดการเปิดด าเนินงานภายในไตรมาสที ่2 และ 3 ของปี 2562 

บริษัทจะใช้เงนิลงทุนประมาณ 5,100 ล้านบาทตามเกณฑ์งบการเงนิรวม โดยโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ในประเทศเวียดนามเป็นโครงการที่มขีนาดใหญ่มากส าหรบับริษัทซึ่งคดิเป็น
ประมาณ 1 ใน 4 ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทั 

บรษิทัจะกูย้มืเงนิราว 4,300 ลา้นบาทเพื่อก่อสรา้งโรงไฟฟ้าทัง้ 5 แห่ง เงนิกูร้วมจะเพิม่ขึน้จาก 5,500 
ลา้นบาทในปี 2560 เป็น 9,400 ล้านบาทในปี 2562 ซึ่งการก่อหนี้สนิเพื่อใช้ลงทุนในโครงการขนาด
ใหญ่จะท าใหบ้รษิทัตอ้งมหีนี้สนิในระดบัสงูในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

กระแสเงินสดท่ีแน่นอนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์ 

อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนของบรษิทัจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
บรษิทัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าหลายฉบบักบั การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) และ การไฟฟ้านครหลวง 
(กฟน.) รวมไปถงึผูซ้ื้อไฟฟ้าหลายรายในประเทศญีปุ่่ น โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์มคีวามเสีย่งดา้น
การด าเนินงานค่อนขา้งต ่า บรษิทัมกีระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอจากราคารบัซื้อไฟฟ้าทีแ่น่นอนตามสญัญา
และความเสีย่งดา้นการช าระเงนิทีต่ ่าของผูซ้ื้อไฟฟ้า 

เนื่องจากประเทศไทยมฤีดูฝนทีค่่อนขา้งยาวนานในปี 2561 ท าใหโ้รงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของ
บรษิทัมผีลการด าเนินงานต ่ากว่าทีป่ระมาณการ โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 รายไดข้องบรษิทั
ลดลงประมาณ 5% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะเดยีวกนัก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ลดลงประมาณ 3% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ก ำไรเพ่ิมขึน้จำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนร่วม   

บรษิทัได้ลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม 2 โครงการซึ่งมสี่วนช่วยใหบ้รษิทัมกี าไรมากขึ้น 
บรษิทัถอืหุน้สดัส่วน 49.5% ใน บรษิทั พพีทีซี ีจ ากดั (PPTC) และ 40% ใน บรษิทั เอสเอสยูท ีจ ากดั 
(SSUT) โดยทัง้ 2 บรษิทัผลติไฟฟ้าภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) โดยมสีญัญาซื้อขาย

  

บริษทั อีสเทอรน์ พำวเวอร ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 191/2561 
 7 ธนัวำคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด:  

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/11/60 BBB Stable 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/11/59 BBB Stable 
01/12/58 BBB Stable 
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narongchai@trisrating.com 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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ไฟฟ้าระยะเวลา 25 ปีกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัลกูคา้โรงงานอุตสาหกรรม 

ก าไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมช่วยใหก้ าไรของบรษิทัปรบัตวัสงูขึน้ตัง้แต่ปี 2560 ส าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2561 โรงไฟฟ้าทัง้ 2 แห่งมผีล
การด าเนินงานเป็นไปตามความคาดการณ์ของทรสิเรทติ้ง ซึง่เป็นผลจากการทีโ่รงไฟฟ้ามปีระสทิธภิาพในการผลติสงูขึน้ ภายใตป้ระมาณการกรณฐีาน เรา
คาดว่าบรษิทัจะไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมเพิม่มากขึน้จาก 300 ลา้นบาทต่อปี เป็น 400 ลา้นบาทต่อปี โดยเป็นผลมาจาก
การทีโ่รงไฟฟ้า SSUT มลีกูคา้โรงงานอุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ เราคาดว่าบรษิทัจะเริม่ไดร้บัเงนิปันผลจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมตัง้แต่ปี 
2562 เป็นตน้ไป ซึง่ส่งผลใหบ้รษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้ โดยในประมาณการกรณีฐาน บรษิทัจะมกี าไร
ก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย ประมาณ 300-600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2562 และจะสูงกว่า 1,000 ลา้นบาทต่อปีตัง้แต่
ปี 2563 เป็นตน้ไป ทัง้หมดนี้อยู่ภายใตส้มมตฐิานว่าบรษิทัสามารถเปิดด าเนินงานโรงไฟฟ้าทุกโครงการไดต้ามแผน 

ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินงำนของโครงกำรใหม่ 

ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าการลงทุนในประเทศเวยีดนามมคีวามเสีย่งสงูกว่าโครงการต่างๆ ในประเทศไทยและญีปุ่่ น แมว้่าการลงทุนนัน้จะช่วยขยายก าลงัการผลติ
ไฟฟ้าของบรษิทักต็าม แต่บรษิทัตอ้งเผชญิกบัความเสีย่งต่าง ๆ เช่นเดยีวกบัผูป้ระกอบการรายอื่น เช่น ความเสีย่งของประเทศทีเ่ขา้ไปลงทุน ความเสีย่ง
ดา้นกฎหมาย ความเสีย่งจากการบงัคบัใชส้ญัญา ความล่าชา้ในการก่อสรา้ง  ราคารบัซื้อไฟฟ้าทีอ่าจเปลีย่นแปลง เป็นต้น นอกจากนี้ โครงการยงัมคีวาม
เสีย่งจากคู่สญัญาทีสู่งกว่าเดมิ คอืการไฟฟ้าแห่งประเทศเวยีดนาม (Electricity of Vietnam -- EVN) ซึ่งเป็นผูร้บัซื้อไฟฟ้ารายเดยีวในเวยีดนาม ทัง้นี้ 
แมว้่าประเทศเวยีดนามจะมศีกัยภาพในการเติบโต แต่พฒันาการของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ยงัจดัว่าอยู่ในช่วงเริม่ต้นเท่านัน้ โดยเวยีดนามมี
ประสบการณ์ในการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีส่ ัน้กว่าประเทศไทยและญีปุ่่ น  

ในขณะนี้บรษิทัเผชญิความเสีย่งดา้นการก่อสรา้ง เนื่องจากรฐับาลเวยีดนามไดป้ระกาศทีจ่ะสนบัสนุนไฟฟ้าทีผ่ลติจากพลงังานหมนุเวยีน โดยก าหนดราคา
รบัซื้อไฟฟ้าแบบคงที ่(Fixed feed-in-tariff -- FiT) จ านวน 0.0935 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมงส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ อย่างไรก็ตาม 
ราคารบัซื้อไฟฟ้าดงักล่าวจะจ่ายใหแ้ก่โรงไฟฟ้าที่สามารถเปิดด าเนินงานเชงิพาณิชย์ได้ภายในเดอืนมถุินายน 2562 เท่านัน้ ดงันัน้ความล่าช้าในการ
ก่อสรา้งจะมผีลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการ ทัง้นี้ ยงัมคีวามไม่แน่นอนของนโยบายของรฐับาลส าหรบัราคารบัซื้อไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าทีเ่ริม่ผลติ
หลงัผ่านพ้นก าหนดเวลาดงักล่าว อย่างไรก็ตามความเสี่ยงด้านการก่อสร้างถูกลดทอนบางส่วนจากเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าและ
หนงัสอืค ้าประกนัทีเ่กีย่วขอ้ง ในกรณทีีโ่รงไฟฟ้าไมส่ามารถเริม่ด าเนินการไดท้นัตามทีก่ าหนด โดยมเีหตุล่าชา้มาจากผูร้บัเหมาก่อสรา้ง บรษิทัไม่ต้องจ่าย
ค่างานก่อสรา้งในงวดสุดทา้ย 

โครงสร้ำงเงินทุนมีภำระหน้ีสินในระดบัสงู  

บรษิทัมกีารก่อภาระหนี้สนิมากกว่าทีท่รสิเรทติ้งเคยประมาณการไวจ้ากการทีบ่รษิทัขยายการลงทุนไปยงัต่างประเทศ ซึง่ท าใหบ้รษิทัมภีาระหนี้สนิสูงทีสุ่ด
เท่าทีเ่คยเป็นมา ภายใต้เกณฑ์งบการเงนิรวม บรษิทัจะใช้เงนิลงทุนราว 793 ลา้นบาทในปี 2561 และสูงถงึ 4,300 ล้านบาทในปี 2562 เพื่อใช้ลงทุนใน
โครงการต่างประเทศของบรษิทั ตามประมาณการกรณีฐาน เงนิกูร้วมของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 9,400 ลา้นบาทในปี 2562 จากราว 5,500 ลา้นบาทในปี 
2560 และ 6,000 ลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2561 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเท่ากบั 72.4% ในปี 2560 และจะอยู่ทีร่ะดบั 70% ในปี 2561 
และค่อย ๆ ลดลงหลงัจากนัน้ 

การก่อภาระหนี้สนิในระดบัสงูจะกดดนัใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นดา้นการเงนิลดลง นอกจากนี้ เรายงัคาดว่าต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัจะสูงขึน้จากภาระ
หนี้สนิที่เพิม่ขึ้นและแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยที่จะปรบัตวัสูงขึน้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิัทจะมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทาง
การเงนิทีถ่อืว่าอยู่ในระดบัต ่าทีป่ระมาณ 2%-8% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

ควำมไม่สอดคล้องของอำยุเงินกู้และโครงกำรระยะยำว  

บรษิทัมภีาระเงนิกูท้ีไ่ม่สอดคลอ้งกบัโครงการระยะยาว โดยในโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่ นบางแห่ง บรษิทักูย้มืเงนิจากธนาคารซึ่งมรีะยะเวลาไม่
เกนิ 3 ปีครึง่ และบรษิทัมภีาระตอ้งช าระคนืครัง้เดยีวเมือ่ครบก าหนด อายุของวงเงนิกูท้ีไ่มส่อดคลอ้งกบักระแสเงนิสดจากโครงการระยะยาวท าใหบ้รษิทัมี
ภาระตอ้งช าระคนืเงนิกูก้อ้นใหญ่ในปี 2564 โดยปัจจุบนั บรษิทัมภีาระจ่ายคนืเงนิกูแ้ละหุน้กูจ้ านวน 800-1,000 ลา้นบาทในปี 2562-2563 และเกอืบ 2,000 
ลา้นบาทในปี 2564 ขณะที่บรษิทัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานประมาณ 200-600 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะบรหิาร
จดัการสภาพคล่องอย่างระมดัระวงัในช่วงพฒันาโครงการได ้

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถเปิดด าเนินงานโครงการทีอ่ยู่ระหว่างก่อสรา้งไดต้ามแผน และ
โรงไฟฟ้าแห่งใหมม่ผีลการด าเนินงานทีด่ตีามคาด นอกจากนี้โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะไม่ดอ้ยลงไปกว่าปัจจุบนัอย่างมนีัยส าคญัและบรษิทัสามารถ
บรหิารจดัการสภาพคล่องดว้ยความระมดัระวงัเป็นอย่างด ี
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่ขึน้ของอนัดบัเครดติค่อนขา้งจ ากดัในระยะสัน้ แต่มโีอกาสทีจ่ะปรบัขึน้ไดห้ากบรษิทัมโีครงสรา้งการเงนิทีแ่ขง็แรงขึน้อย่างมนีัยส าคญั หรอื
โรงไฟฟ้ามผีลการด าเนินงานทีด่กีว่าคาด ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานต ่ากว่าทีค่าดการณ์ หรอืบรษิทัยงัคงลงทุน
โดยการก่อภาระหนี้ในระดบัสงู หรอืบรษิทัไมส่ามารถเปิดด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ไดต้ามแผน 

ภายใต ้Group Rating Methodology ของทรสิเรทติ้ง อนัดบัเครดติของบรษิทัจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนักบัอนัดบัเครดติของบรษิทัแมค่อื บรษิทั 
โรงพมิพ์ตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) (EPCO) ทีม่อีนัดบัเครดติองค์กร “BBB-/Stable” การเปลีย่นแปลงใดใดทีม่ผีลต่ออนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติของบรษิทัแมจ่ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  407 501 353 371 227 
ก าไรจากการด าเนินงาน  264 333 247 312 195 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  402 395 165 244 153 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  266 335 248 312 195 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  79 126 154 262 161 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  186 200 94 50 34 
เงนิลงทุน  526 878 1,093 255 13 
สนิทรพัยร์วม  8,375 7,629 5,735 1,972 960 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  5,700 5,180 2,452 1,078 560 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,206 1,970 1,681 731 275 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 64.90 66.43 69.99 84.15 86.00 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.65 6.05 4.40 17.64 16.65 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.43 1.68 2.64 6.28 5.67 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 17.38 15.46 9.90 3.46 2.87 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  1.25 2.43 6.26 24.33 28.69 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   72.10 72.44 59.33 59.60 67.05 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อีสเทอรน์ พำวเวอร ์กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (EP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
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ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


