
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB-” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะทำงกำรตลำดของ
บรษิัทในกำรเป็นผูผ้ลติอำหำรสตัว์และผูแ้ปรรูปอำหำรทะเลขนำดกลำงในประเทศไทย รวมถงึควำม
หลำกหลำยของผลิตภัณฑ์และกำรมีตลำดที่ครอบคลุมหลำยพื้นที่ อย่ำงไรก็ตำม ควำมแข็งแกร่ง
ดงักล่ำวก็ถูกลดทอนบำงส่วนจำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 
(โรคโควดิ 19) รวมถงึกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงและรำคำสนิคำ้โภคภณัฑใ์นอตุสำหกรรมอำหำรทะเลแช่แขง็
ที่มีควำมแปรปรวน ตลอดจนควำมผนัผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำ และมำตรกำรกีดกนัทำง
กำรคำ้จำกประเทศผูน้ ำเขำ้ 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

อปุสงค์ขยำยตวัในธรุกิจอำหำรสตัวเ์ล้ียง 

จำกรำยงำนของกระทรวงพำณิชย์ระบุว่ำยอดส่งออกอำหำรสตัว์เลี้ยงของประเทศไทยเพิม่ขึ้นเป็น 
452,511 ตนัในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 ซึ่งคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตทีร่ะดบั 11% เมื่อเปรยีบเทยีบ
กบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีที่แล้ว โดยอุปสงค์ของอำหำรสตัว์เลี้ยงทัว่โลกมปัีจจยัขบัเคลื่อนจำกตลำด
ส ำคญั ๆ เช่น ประเทศสหรฐัอเมรกิำ ประเทศในทวปียุโรป และญี่ปุ่ น 

ยอดขำยอำหำรสตัว์เลี้ยงของบรษิทัเตบิโตสงูขึน้ถงึ 45% หรอืคดิเป็น 19,646 ตนัในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2563 เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ ในปี 2564 บรษิัทวำงแผนจะขยำยก ำลงักำร
ผลิตต่อปีให้เป็น 52,000 ตนั จำก 47,000 ตนั เพื่อตอบสนองต่ออุปสงค์อำหำรสตัว์เลี้ยงที่คำดว่ำจะ
เพิม่ขึน้อย่ำงรวดเรว็ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

ให้ควำมส ำคญักบัผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่ำเพ่ิม 

บรษิัทมคีวำมพยำยำมที่จะเพิ่มผลิตภณัฑ์ที่มมีูลค่ำเพิม่ในหมวดอำหำรทะเลแช่แขง็พรอ้มทัง้ขยำย
บทบำทไปในตลำดโลกใหม้ำกขึน้  

ปัจจุบนับรษิัทมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นของผลิตภณัฑ์ที่มมีูลค่ำเพิม่อยู่ที่ระดบั 12%-15% ในขณะที่อตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นของสนิค้ำโภคภณัฑ์อยู่ในระดบัที่ต ่ำกว่ำ 10% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิัทมี
ยอดขำยของผลติภณัฑ์ทีม่มีลูค่ำเพิม่คดิเป็นสดัส่วน 33% ของรำยไดร้วมในหมวดอำหำรทะเลแช่แขง็ 
โดยเพิ่มขึ้นจำก 18% ในช่วงเดียวกนัของปี 2562 ในอนำคตข้ำงหน้ำบรษิัทตัง้เป้ำหมำยที่จะขยำย
สดัส่วนรำยได้จำกผลติภณัฑ์ที่มมีูลค่ำเพิม่ใหสู้งขึน้เพื่อเพิม่อตัรำก ำไรและลดควำมผนัผวนของรำคำ
สนิคำ้โภคภณัฑใ์นหมวดอำหำรทะเลแช่แขง็ลง 

ผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงินปรบัตวัดีข้ึน 

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัเตบิโตเพิม่ขึน้ 2% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนโดยมำอยู่ที่ระดบั 6.5 
พนัล้ำนบำทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 ทัง้นี้ บรษิัทมรีำยได้จำกธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงเพิ่มขึ้น
เป็น 40% จำก 31% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2562   

อตัรำก ำไรขัน้ต้นของบรษิัทปรบัตวัดีขึ้นมำอยู่ที่ระดบั 16.9% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 โดย
เพิม่ขึน้จำก 8.1% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจำกกำรมสีดัส่วนของผลติภณัฑท์ีผ่สมผสำนดยีิง่ขึน้
ระหว่ำงผลติภณัฑ์ในธุรกจิอำหำรสตัว์เลี้ยงและผลติภณัฑ์ที่มมีูลค่ำเพิม่ รวมถงึกำรที่เงนิบำทอ่อนค่ำ
ลง ทัง้นี้ บรษิทัรำยงำนผลก ำไรสุทธทิี่จ ำนวน 607 ลำ้นบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนที่มผีลก ำไรสุทธจิ ำนวน 116 ลำ้นบำท  
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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nauwarut@trisrating.com 
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ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัในปี 2563 จะเตบิโตทีร่ะดบั 5% และจะอยู่ทีร่ะดบั 2% ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565 นอกจำกนี้ 
ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นของบรษิทัจะเพิม่สูงขึน้ถงึระดบั 16% ในปี 2563 และจะปรบัตวัลดลงเหลอื 13% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 ซึง่จะท ำ
ใหอ้ตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัคำดว่ำจะปรบัตวัดขีึน้ไปอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 14% ในปี 2563 และจะ
ลดลงเหลอื 10% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565   

กำรด ำเนินงำนยงัคงเป็นไปตำมปกติในช่วงท่ีมีกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 

แมว้่ำโรงงำนของบรษิทัจะตัง้อยู่ในพืน้ทีจ่งัหวดัสมุทรสำครซึง่ไดร้บัผลกระทบอย่ำงมำกจำกกำรปิดเมอืงเพื่อลดกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 แต่บรษิทั
กย็งัคงด ำเนินธุรกจิไดต้ำมปกตติ่อไปโดยอยู่ภำยใตม้ำตรกำรควบคุมทีเ่ขม้งวด ทัง้นี้ ผูบ้รหิำรของบรษิทัไดด้ ำเนินมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของโรค
โควดิ 19 อย่ำงเขม้งวดมำตัง้แต่ต้นปี 2563 โดยบรษิัทได้ใหพ้นักงำนที่ท ำงำนชัว่ครำวทุกคนเขำ้รบักำรทดสอบเพื่อตรวจหำเชื้อโรคโควดิ 19 รวมถงึให้
สวมหน้ำกำกอนำมยั ถุงมอื และเสื้อคลุมที่ใช้ในห้องปฏิบตัิกำรในขณะที่ท ำงำนภำยในโรงงำน รวมถึงให้มกีำรกกัตวั 14-21 วนัในกรณีจ ำเป็นอีกด้วย 
ดงันัน้ จงึยงัไม่ปรำกฏว่ำมพีนักงำนรำยใดของบรษิทัตดิเชือ้โรคโควดิ 19 จวบจนถงึปัจจุบนั 

ภำระหน้ีจะปรบัตวัลดลง  

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัลดลงเหลอื 38.5% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 จำกเดมิที่อยู่ในระดบัประมำณ 43.6% ณ 
สิ้นปี 2562 ทัง้นี้ เนื่องมำจำกกำรช ำระหนี้ระยะยำวของบรษิัท บรษิัทวำงแผนงบประมำณส ำหรบัค่ำใช้จ่ำยลงทุนไว้ทัง้สิ้นที่จ ำนวน 200 ล้ำนบำทในปี 
2563 และเพิม่ขึน้เป็น 400 ล้ำนบำทในปี 2564 อย่ำงไรก็ตำม เงนิลงทุนคำดว่ำจะทยอยปรบัตวัลดลงเหลอื 100-150 ล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2565 ดงันัน้ 
ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 39% ในปี 2563 และจะปรบัตวัเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 41% 
ในปี 2564 และจะทยอยลดลงเหลอื 37% ในปี 2565 

สภำพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำสภำพคล่องใหเ้พยีงพอต่อไปได้ในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยบรษิัทมภีำระหนี้ที่จะครบก ำหนดช ำระในช่วงระยะ
ดงักล่ำวที่จ ำนวน 619 ล้ำนบำท ทัง้นี้ ภำยใต้สมมตฐิำนกรณีพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 760-1,100 
ลำ้นบำทในระยะ12 เดอืนขำ้งหน้ำ  ในขณะที ่ณ เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทัง้สิน้จ ำนวน 136 ลำ้นบำทและมวีงเงนิ
สนิเชื่อทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้ยู่ทัง้สิน้อกีจ ำนวน 2.37 พนัลำ้นบำท 

ในอนำคตทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 31%-47% ในช่วงปี 2563-2565 ในขณะที่
อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยคำดว่ำน่ำจะอยู่ทีร่ะดบั 9-13 เท่ำในช่วงเวลำเดยีวกนั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดร้วมของบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบั 5% ในปี 2563 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 2% ต่อปีในระหว่ำงปี 2564-2565  
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะปรบัตวัดีขึน้มำอยู่ที่ระดบัประมำณ 14% ในช่วงปี 2563 และหลงัจำกนัน้จะ

ลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 10% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิหลกัทัง้ 2 ประเภทคอื
อำหำรทะเลแช่แขง็และอำหำรสตัวเ์ลีย้งเอำไวไ้ดต้่อไป ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคำดหมำยด้วยว่ำบรษิทัจะมผีลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรทีเ่พิม่สงูขึน้พรอ้มทัง้ยงัสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้ให้ต ่ำกว่ำระดบั 50% เอำไวไ้ดใ้นช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถรกัษำเสถยีรภำพในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดเอำไวไ้ด้ในขณะทีย่งัคงรกัษำงบดุลใหแ้ขง็แรงต่อไป
ได้เป็นระยะเวลำที่ยำวนำน โดยกำรมสีดัส่วนผลติภณัฑ์ที่หลำกหลำยเป็นอย่ำงดีและอตัรำก ำไรที่มเีสถยีรภำพจะเป็นปัจจยับวกต่อกำรปรบัเพิม่อนัดบั
เครดิตด้วยเช่นกนั ในทำงตรงกนัข้ำม อนัดบัเครดิตอำจปรบัลดลงได้หำกบรษิัทมผีลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิที่อ่อนแอลงกว่ำคำดอย่ำงต่อเนื่องเป็น
เวลำนำนโดยที่อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัไม่ควรต ่ำกว่ำระดบั 15% นอกจำกนี้ ในกรณีทีบ่รษิทัมกีำรก่อหนี้เพื่อ
ขยำยธุรกจิซึง่ส่งผลท ำใหง้บกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอย่ำงมนีัยส ำคญัและท ำใหเ้งนิสดส่วนเกนิทีร่องรบักำรช ำระหนี้ถดถอยลงกจ็ะเป็นปัจจยัในดำ้นลบ
ต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

   หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

6,455 8,331 9,759 9,839 9,294 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  699 245 493 461 240 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  899 475 707 662 441 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  808 363 577 570 306 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  62 107 135 140 153 
เงนิลงทุน 

 
208 236 235 200 130 

สนิทรพัยร์วม 
 

6,394 5,822 6,542 6,811 6,326 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
2,055 2,171 2,844 3,473 3,176 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

3,287 2,810 2,765 2,539 2,217 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
13.94 5.70 7.25 6.73 4.74 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%)** 
 

13.77 4.53 8.38 8.01 4.37 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
14.60 4.45 5.24 4.75 2.87 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 2.06 4.57 4.02 5.24 7.21 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%)** 
 

42.96 16.74 20.29 16.42 9.64 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
38.47 43.58 50.70 57.77 58.88 

หมายเหต ุ อตัราส่วนทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุดว้ยค่าเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*      งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอเช่ียนซี คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (ASIAN) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


