
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ 
“BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึต าแหน่ง
ผูน้ าของบรษิทัในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าในภูมภิาคอาเซยีน ตลอดจนชื่อเสยีงที่แขง็แกร่ง และประวตัิ
การด าเนินงานที่ยาวนานของ บรษิทั เฟ้ลปส์ ดอด์จ อนิเตอร์เนชัน่แนล ไทยแลนด์ จ ากดั รวมถงึ
ความสามารถในการท าก าไรทีป่รบัตวัดขีึน้จากกลยุทธท์ี่มุ่งเน้นผลติภณัฑท์ี่มอีตัราก าไรสงูและการ
ปรบัปรุงด้านต้นทุน อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตของบรษิัทก็มขี้อจ ากดัจากความเสีย่งจากความ 
ผนัผวนของราคาวตัถุดบิ และความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผู้น ำในอตุสำหกรรมสำยไฟฟ้ำในภมิูภำคอำเซียน 

บริษัทเป็นหนึ่งในผู้ผลิตสายไฟฟ้าขนาดใหญ่ในภูมิภาคอาเซียน ปัจจุบัน บริษัทมีโรงงานผลิต
สายไฟฟ้าในประเทศไทยและเวยีดนาม โดยในปี 2563 ธุรกจิผลติสายไฟฟ้าในประเทศไทยสร้าง
รายได้คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 58% ของรายได้ทัง้หมด ในขณะที่ธุรกจิผลติสายไฟฟ้าในเวยีดนาม
สรา้งรายไดค้ดิเป็นสดัส่วนประมาณ 32% โดยส่วนทีเ่หลอืมาจากธุรกจิโลจสิตกิส์ 

อันดับเครดิตของบริษัทสะท้อนถึงความแข็งแกร่งทางธุรกิจของบริษัทเฟ้ลปส์ ดอด์จ อินเตอร ์
เนชัน่แนล ไทยแลนด ์จ ากดั (PDITL) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยหลกัในกลุ่ม โดย PDITL มชีื่อเสยีงในฐานะ
ผู้ผลิตสายไฟฟ้าชัน้น าในประเทศไทยโดยใช้เทคโนโลยีการผลิตจากเจ้าขอ งเดิม ซึ่งได้แก่ 
บรษิทัเฟ้ลปส ์ดอดจ์ คอรเ์ปอเรชัน่ และบรษิทัเจเนอรลั เคเบลิ PDITL ยงัคงเป็นผูผ้ลติรายใหญ่เป็น
อนัดบัสองในประเทศไทย ซึ่งครองส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกิจสายไฟฟ้าในปี 2563 ที่ 20% 
PDITLยงัคงได้รบัประโยชน์จากชื่อเสยีงที่แขง็แกร่งในด้านคุณภาพสนิคา้ ประวตักิารด าเนินงานที่
ยาวนานในประเทศไทยมากกว่า 50 ปี และความหลากหลายของสนิคา้ที่มากทีสุ่ด โดย PDITLเป็น
ผูผ้ลติในประเทศเพยีงรายเดยีวที่สามารถผลติสายไฟฟ้าแรงดนัสูงพเิศษซึ่งมแีรงดนัมากกว่า 230 
กโิลโวลต์ได ้

ธุรกิจผลิตสายไฟฟ้าในประเทศเวยีดนามของบรษิัทนัน้ด าเนินการภายใต้บรษิทั Thipha Cables 
และ Dong Viet Non-Ferrous Metal and Plastic (TPC&DVN) ซึง่บรษิทัไดซ้ื้อกจิการของบรษิทัทัง้
สองในไตรมาสแรกของปี 2563  ทัง้นี้  TPC&DVN เป็นผู้ผลิตสายไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศ
เวียดนาม ก าลังการผลิตของ TPC&DVN มีขนาดที่ใหญ่กว่าของ PDITL ถึงประมาณ 80% แต่
โรงงานยงัมอีตัราการใชก้ าลงัการผลติที่ต ่าอยู่  ทัง้นี้ หลงัจากเริม่ปฏบิตังิานร่วมกบั PDITL ผลการ
ด าเนินงานของโรงงานในประเทศเวยีดนามกค็่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้จากการน าแนวทางการด าเนินงาน
ทีด่แีละความเชีย่วชาญดา้นการผลติของ PDITL มาประยุกต์ใช ้

ผลก ำไรดีข้ึนจำกกลยุทธ์ท่ีมุ่งเน้นสินค้ำท่ีมีอตัรำก ำไรท่ีสูงและกำรปรบัปรงุด้ำนต้นทุน 

อตัราก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญัซึ่งส่วนใหญ่มาจากการเปลี่ยนแปลงเชงิกลยุทธ์ 
โดยมุ่งเน้นในการจ าหน่ายสายไฟฟ้าที่มอีตัราก าไรสูงมากขึน้ บรษิัทได้ลดยอดขายของสนิคา้ที่มี
อตัราก าไรต ่า เช่น สายไฟฟ้าเปลอืยและโลหะวตัถุดบิ ในขณะที่เร่งการจ าหน่ายสายไฟฟ้าแรงดนั
ปานกลางถงึสงูพเิศษซึง่มอีตัราก าไรทีส่งูกว่า นอกจากนี้ บรษิทัไดป้รบัปรุงการด าเนินงานภายในให้
ดีขึ้น และเริม่ประสานการด าเนินงานระหว่างโรงงานในประเทศไทยและเวยีดนาม เช่น การให้ 
PDITL เป็นศูนย์กลางในการจัดซื้อวัตถุดิบของทัง้กลุ่มบริษัท  ตลอดจนการย้ายฐานผลิต
ลวดทองแดงทัง้หมดไปยงัโรงงานในประเทศเวยีดนามซึง่มตีน้ทุนต ่ากว่า 
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2                     บริษทั สตำรค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

 

 

กลยุทธ์ดังกล่าวส่งผลให้กระแสเงินสดของบรษิัทมกีารปรบัตวัดีขึ้น โดยอัตราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายเมื่อคดิ
เปอร์เซนต์ต่อรายได้ (EBITDA Margin) (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน) เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจาก 12.7% ในไตรมาสแรกของปี 2563 เป็น 
17.2% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 

มีควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของรำคำวตัถดิุบและอตัรำแลกเปล่ียน 

ต้นทุนของวตัถุดิบทองแดงและอลูมเินียมของบรษิัทนัน้คดิเป็นประมาณ 70%-80% ของต้นทุนการผลิตสายไฟฟ้าทัง้หมด ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง 
สดัส่วนของตน้ทุนวตัถุดบิโลหะที่สงูในโครงสรา้งตน้ทุนนัน้จะส่งผลท าใหบ้รษิทัมกี าไรที่ผนัผวนอนัเนื่องมาจากการขึน้ลงของราคาโลหะได้ อย่างไรกต็าม 
บรษิัทได้ลดความเสี่ยงดังกล่าวผ่านกลยุทธ์ตัง้ราคาขายโดยส่งผ่านต้นทุน (Cost Plus Pricing Strategy) และนโยบายในการท าสญัญาก าหนดราคา
วตัถุดบิและอตัราแลกเปลีย่นทนัทหีลงัจากไดร้บัการยนืยนัการสัง่สนิคา้จากลูกคา้ ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้รายไตรมาสของบรษิทันัน้ยงัอยู่ในช่วง 16.7%-
22.7% ในระหว่างไตรมาสที่ 3 ของปี 2563 ถงึไตรมาสที่ 3 ของปี 2564 ซึ่งมคีวามผนัผวนน้อยกว่ามากเมื่อเทยีบกบัราคาทองแดงซึ่งปรบัตวัเพิม่ขึน้ถงึ 
65% ในช่วงเวลาดงักล่าว 

ในทางตรงกนัข้าม ทรสิเรทติ้งมองว่าความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน มผีลกระทบต่อก าไรของบรษิทัเพิม่มากยิง่ขึน้จากการเติบโตของยอดขายที่
รวดเรว็และการไดร้บัเครดติเทอมจากผูจ้ าหน่ายโลหะทีย่าวนานมากขึน้ส าหรบัการน าเขา้วตัถุดบิ โดยบรษิทับนัทกึผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 
815 ลา้นบาท ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 ซึง่เป็นจ านวนทีค่่อนขา้งมากเมื่อพจิารณาจากก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
(EBITDA) รวม 2,578 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั 

ผลกำรด ำเนินงำนท่ีแขง็แกร่งกว่ำท่ีคำดกำรณ์ 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 รายไดข้องบรษิทัอยู่ที ่1.97 หมื่นลา้นบาทคดิเป็นการเตบิโตที ่65.2% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ทัง้นี้ การเตบิโตของรายได้
ส่วนใหญ่มาจากการรวมรายได้ของบรษิทัย่อยในประเทศเวยีดนามและค าสัง่ซื้อสายไฟฟ้าขนาดใหญ่ที่รบัรูใ้นช่วงไตรมาสที่ 3 ของปี 2564 โดย EBITDA 
ของบรษิทัอยู่ทีป่ระมาณ 2.6 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 33% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อ EBITDA 
ลดลงเหลอื 3.4 เท่าในเดอืนกนัยายน 2564 จาก 3.8 เท่า ณ สิน้ปี 2563 

ทรสิเรทติ้งมองว่าความสามารถในการท าก าไรในส่วนของธุรกิจผลิตสายไฟฟ้านัน้ดีขึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ผลขาดทุนจ านวนมากจากอตัรา
แลกเปลีย่นซึง่เกดิจากการอ่อนค่าของเงนิบาทส่งผลท าใหอ้ตัราก าไรโดยรวมลดลง ทัง้นี้ จากการค านวณของเรา EBITDA Margin ในช่วง 9 เดอืนแรกของ
ปี 2564 ลดลงมาอยู่ที ่13.1% จาก 16.1% ในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ 

กำรเติบโตของรำยได้จะมำจำกธรุกิจผลิตสำยไฟฟ้ำในประเทศเวียดนำม 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการด าเนินงานในประเทศเวยีดนามจะเป็นตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตทีส่ าคญัของบรษิทั พจิารณาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิทีร่วดเรว็ของ
ประเทศและโอกาสทีย่งัมมีากในการปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติของโรงงาน ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าประสทิธภิาพการด าเนินงานในประเทศเวยีดนามจะค่อย 
ๆ ดขีึน้ด้วยความช่วยเหลอืจาก PDITL นอกจากนี้ TPC&DVN มแีนวโน้มที่จะไดป้ระโยชน์จากชื่อเสยีงของ PDITL ทัง้ในแง่การส่งเสรมิการขายและการ
เขา้สู่ตลาดทีม่อีตัราก าไรสงูในประเทศเวยีดนามอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายรบัและก าไรของปี 2564 จะสงูเป็นพเิศษ จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้อย่างมากในไตรมาสที ่3 ของปี 2564 จากกรณีพืน้ฐานของทรสิเรทติ้ง 
รายได้ของบรษิัทคาดว่าจะอยู่ที่ 2.4 หมื่นล้านบาท และม ีEBITDA ที่ 3.4 พนัล้านบาทในปี 2564 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์รายได้ของบรษิัทน่าจะอยู่ที่
ประมาณ 2 หมื่นลา้นบาทในปี 2565 และมอีตัราการเตบิโตของรายได้ที ่4%-5% ต่อปีหลงัจากนัน้ โดย EBITDA Margin น่าจะอยู่ที ่14%-15% เป็นอย่าง
ต ่า หรอืคดิเป็น EBITDA เฉลีย่ทีป่ระมาณ 2.8-3 พนัลา้นบาทต่อปี 

งบดลุมีแนวโน้มจะฟ้ืนตวัดีข้ึนก่อนเร่ิมเข้ำซื้อธรุกิจใหม่อีกครัง้ 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าสดัส่วนหนี้สนิมแีนวโน้มที่จะปรบัลดลง จากแผนการลดภาระหนี้ของบรษิทัเพื่อที่จะฟ้ืนฟูความแขง็แกร่งของงบดุล ทัง้นี้ บรษิทัได้
ด าเนินการหลายมาตรการเพื่อลดความตอ้งการใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนและปรบัโครงสรา้งทางการเงนิ ทัง้นี้ บรษิทัไม่มแีผนในการซื้อกจิการขนาดใหญ่ และจะ
ยงัไม่มกีารจ่ายปันผลในช่วงปี 2564-2565  

ในปี 2564-2566 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธติ่อ EBITDA จะปรบัตวัดขีึน้ โดยลดลงเหลอืประมาณ 3 เท่า ในขณะทีอ่ตัราสว่น
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้ทางการเงนิสุทธิจะปรบัตวัดีขึ้นโดยอยู่ที่มากกว่า 15% ในช่วงประมาณการ หลงัจากนัน้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะ
กลบัมาใชก้ลยุทธก์ารเตบิโตผ่านการซื้อกจิการอกีครัง้เพื่อขยายธุรกจิผลติสายไฟฟ้าหรอืธุรกจิอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 
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มีสภำพคล่องท่ีจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าสภาพคล่องของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะยงัอยู่ในระดบัทีส่ามารถจดัการได ้โดยแหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสด
ในมอืจ านวน 1.13 พนัลา้นบาท ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2564 และเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2 พนัลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระ
ในการช าระหนี้เงนิกู้ประมาณ 2.44 พนัล้านบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัน่าจะมกีารลงทุนประมาณ 0.9 พนัล้านบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งบรษิทั
อาจตอ้งใชแ้หล่งเงนิทุนจากการกูย้มืบางส่วน 

โครงสร้ำงหน้ี 

ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2564 บรษิทัมหีนี้สนิซึ่งไม่รวมหนี้จากสญัญาเช่าการเงนิอยู่ที่จ านวน 1.36 หมื่นล้านบาท ในขณะที่หนี้ที่มลี าดบัในการรบัช าระคนื
ก่อนซึ่งรวมทัง้หนี้ที่มหีลกัประกนัและหนี้ทีเ่ป็นของบรษิทัย่อยมจี านวนทัง้สิ้น 1.12 หมื่นล้านบาท ดงันัน้ อตัราส่วนของหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนื
ก่อนต่อหนี้สนิรวมของบรษิัทอยู่ที่ระดบัประมาณ 82% ซึ่งเกินกว่าเกณฑ์ของทรสิเรทติ้งซึ่งอยู่ที่ระดบั 50% ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหนี้ที่ไม่มี
หลกัประกนัของบรษิทัมคีวามเสยีเปรยีบอย่างมนีัยส าคญัในแง่ของล าดบัในการเรยีกรอ้งต่อสนิทรพัยข์องบรษิทั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.4 หมื่นลา้นบาทในปี 2564 และประมาณ 2.0-2.1 หมื่นลา้นบาทในช่วงปี 2565-2566 
• EBITDA จะอยู่ที ่3.4 พนัลา้นบาทในปี 2564 และอยู่ในช่วง 2.8-3.0 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• เงนิลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 0.4-1.4 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
• จะไม่มกีารจ่ายเงนิปันผลในระหว่างปี 2564-2565 และมอีตัราการจ่ายเงนิปันผลที ่50% ในปี 2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนใหเ้หน็ถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัสามารถรกัษาต าแหน่งทางการตลาดในธุรกิจ
สายไฟฟ้าทัง้ในประเทศไทยและในประเทศเวยีดนามเอาไวไ้ด้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิทัจะรกัษาอตัราก าไรที่แขง็แกร่งขึน้ไวไ้ด้ จากสดัส่วนรายได้
จากสายไฟฟ้าแรงดนัสงูทีม่ากขึน้และการปรบัปรุงตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากฐานรายไดแ้ละกระแสเงนิสดของบรษิทัขยายตวัเป็นอย่างมากจากระดบัปัจจุบนั ซึง่อาจ
เกดิจากการทีบ่รษิทัประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิผลติสายไฟฟ้าหรอืในธุรกจิอื่น ๆ ได ้

อนัดบัเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตอาจปรบัลดลงหากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธิต่อ EBITDA ของบรษิัทสูงเกินกว่า 5 เท่าเป็นระยะ
เวลานาน ซึง่อาจเป็นผลมาจากการท าธุรกรรมซื้อและควบรวมกจิการใหม่ ๆ โดยใชก้ารกูย้มืเงนิมากเกนิไปจนท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอ
ลง  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

19,702 16,899 11,539 11,864 451 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,257 2,606 1,057 1,134 (33) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,578 2,965 1,260 1,310 14 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,387 1,884 624 701 (32) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  675 662 491 426 31 
เงนิลงทุน 

 
171 320 478 376 18 

สนิทรพัยร์วม 
 

38,502 27,358 12,655 13,781 973 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
12,764 11,257 3,772 4,566 486 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

5,872 3,676 2,313 1,818 282 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
13.1 17.5 10.9 11.0 3.0 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

18.0 **         21.9 14.4 28.8 (4.1) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
3.8 4.5 2.6 3.1 0.4 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.4 **           3.8 3.0 3.5 35.5 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

17.2 **         16.7 16.5 15.4 (6.5)  
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
68.5 75.4 62.0 71.5 63.3 

  *     งบการเงนิรวม 
  **  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สตำรค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (STARK) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


