
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ  
“BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตองค์กรได้รับการปรับ
เพิ ่มขึ ้น 1 ขั ้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ซ่ึง
สะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ (Strategic) ของ 
บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิต “AA/Stable”) โดยทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัท
เซ็นทรัลพัฒนาในฐานะผู้ถือหุ้นหลักจะให้การสนับสนุนแก่บริษัทอย่างทันท่วงทีในกรณีท่ีจำเป็น 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทที่ระดับ “bbb-” สะท้อนถึงรายได้ที่สม่ำเสมอซึ่งบริษัทได้รับจากค่า
เช่าและค่าบริการตามสัญญาจากพื้นที่เช่าของอาคารสำนักงานและพื้นที่ค้าปลีก อย่างไรก็ตาม จุด
แข็งของบริษัทก็ลดทอนลงบางส่วนจากธุรกิจท่ีมีขนาดเล็กซ่ึงมีสินทรัพย์สร้างรายได้กระจุกตัวอยู่ใน
ทำเลท่ีตั้งเพียงแห่งเดียว 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ฐานรายได้ที่มีขนาดเล็กในทำเลท่ีตั้งที่จำกัด 

รายได้ของบริษัทมีขนาดเล็กเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าราย 
อื่น ๆ โดยรายได้ของบริษัทประกอบด้วยรายได้จากการให้เช่าและให้บริการพื้นที่อาคารสำนักงาน
และพื้นที่ค้าปลีกภายในอาคารสำนักงานที่ตั้งอยู่ ในบริเวณถนนพระราม 9 และรายได้จากการขาย
โครงการท่ีพักอาศัยแนวราบในเขตพื้นท่ีดอนเมือง 

ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทเป็นเจ้าของอาคารสำนักงาน 3 แห่ง ซึ ่งประกอบด้วย อาคาร  
“The 9th Towers” อาคาร “Unilever House” และอาคาร “G Tower” ซึ่งมีพื้นที่เช่าสุทธิรวม 
148,112 ตารางเมตร (ตร.ม.) โดยบริษัทยังได้พัฒนาพื้นท่ีค้าปลีกเพื่อเช่าภายในอาคารสำนักงานท้ัง 
3 แห่งดังกล่าวและในโครงการคอนโดมิเนียมอีก 1 แห่งซ่ึงมีพื้นท่ีเช่ารวม 20,257 ตร.ม. อีกด้วย 

ปัจจุบันรายได้จากการให้เช่าอาคารสำนักงานของบริษัทมาจากอาคารสำนักงานเพียงแห่งเดียวคือ G 
Tower ส่วนอาคารสำนักงานอีก 2 แห่งคือ The 9th Towers และ Unilever House นั้นบริษัทได้
ให้เช่าพื้นท่ีแก่ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ ในปี 2560 และต่อมาได้ขายต่อ
ให้แก่ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ CPN รีเทล โกรท (CPNREIT) ในปี 2563 
อาคารสำนักงาน G Tower มีพื้นที่ให้เช่าขนาด 67,604 ตร.ม. และมีอัตราการเช่าสูงกว่า 90% 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565  

นอกจากน้ี ในแต่ละอาคารสำนักงานของบริษัทยังมีพื้นท่ีให้เช่าขนาดเล็กสำหรับร้านค้าปลีกอีกดว้ย 
โดยอัตราการเช่าอยู่ที ่ 60% ณ เดือนกันยายน 2565 ซึ่งน้อยกว่าเมื่อเทียบกับช่วงก่อนเกิดการ
ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ในปี 2562 ที่มีอัตราการเช่าอยู่ที่เกือบ 
70% 

ทั้งนี้ รายได้ค่าเช่าและบริการจากการให้เช่าอาคารสำนักงานและพื้นที่เช่าสำหรับร้านค้าปลีกจาก
อาคาร G Tower อยู่ท่ีประมาณ 700-800 ล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2561-2564 
  

  

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 6/2566 
 27 มกราคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 29/12/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/07/62 BBB Stable 
18/09/61 BBB- Positive 
27/07/60 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

วิยดา ประทมุสุวรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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สัดส่วนรายได้จากยอดขายโครงการที่พักอาศัยเพิ่มขึ้น  

บริษัทยังมีรายได้จากการขายโครงการท่ีพักอาศัยด้วย โดยบริษัทได้ขายห้องพักในโครงการคอนโดมิเนียมในเขตพื้นท่ีพระราม 9 ไปหมดแล้วในปี 2565 
ในขณะท่ี ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 โครงการที่พักอาศัยแนวราบในเขตดอนเมืองมูลค่า 1.8 พันล้านบาทก็มีการโอนไปแล้วในสัดส่วน 27% 
โดยทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมียอดขายจากโครงการดังกล่าวปีละประมาณ 300-400 ล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการที่พักอาศัยแนวราบแห่งใหม่บนถนนกำแพงเพชรได้ในปี 2567 โดยโครงการนี้จะมีมูลค่าอยู่ ท่ีประมาณ 2 
พันล้านบาทและบริษัทจะรับรู้รายได้จากโครงการน้ีตั้งแต่ปี 2568 เปน็ต้นไป 

รายได้จากอาคารสำนักงานจะลดลงในปี 2567 จากการขายอาคารสำนักงานแก่ CPNREIT   

รายได้จากการให้เช่าอาคารสำนักงานเป็นรายได้ท่ีสม่ำเสมอของบริษัท โดยบริษัทปล่อยเช่าพื้นที่อาคารสำนักงานส่วนใหญ่ภายใต้สัญญาเช่าแบบคงที่
นาน 3 ปีซ่ึงทำให้บริษัทมีกระแสเงินสดท่ีแน่นอน อย่างไรก็ตาม แนวโน้มพื้นท่ีสำนักงานให้เช่าท่ีคาดว่าจะล้นตลาดประกอบกับแนวโน้มการทำงานจาก
บ้าน (Work-from-home Trend) ท่ีเพิ่มขึ้นน่าจะส่งผลต่ออุปสงคพ์ื้นท่ีสำนักงานและอัตราการเช่าพ้ืนท่ีในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ในช่วงระหว่างปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเช่าพื้นท่ีอาคารสำนักงานจะไม่เพิ่มขึ้นและอัตราการเช่าพื้นท่ีโดยเฉลี่ยจะลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ี
ระดับ 88% ซ่ึงลดลงกว่าในช่วงปี 2560-2564 ท่ีมีอัตราการเช่าเฉลี่ยท่ีระดับ 90% ขึ้นไป บริษัทยังวางแผนจะขายพื้นท่ีสำนักงานของ G Tower ให้แก่ 
CPNREIT ในช่วงปลายปี 2566 ซึ่งจะทำให้รายได้จากการให้เช่าและบริการลดลง 750 ล้านบาทต่อปีตั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไป ในส่วนพื้นที่ค้าปลีกให้
เช่าภายในอาคารสำนักงานน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราการเช่าพื้นท่ีจะใกล้เคียงกับระดับปัจจุบันท่ีประมาณ 60% โดยจะมีอัตราค่าเช่าเพ่ิมขึ้น 5% ในปี 
2566 ในขณะท่ีรายได้จากการใหเ้ช่าพื้นท่ีค้าปลีกน้ันคาดว่าจะคงอยู่ท่ีระดับราว ๆ  200 ล้านบาทต่อปใีนช่วงปีประมาณการ 

จากสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งประมาณการว่ารายได้รวมจากการดำเนินงานในทุกธุรกิจของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 1.6 พันล้านบาทต่อปี
ในช่วงระหว่างปี 2565-2566 ก่อนที่จะลดลงไปอยู่ที่ระดับ 900 ล้านบาทในปี 2567 ทริสเรทติ้งมองว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอาจ
ได้รับแรงกดดันจากการแข่งขันท่ีรุนแรงจากผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่ารวมถึงปริมาณพื้นท่ีอาคารสำนักงานและพื้นท่ีค้าปลีกให้เช่าท่ีคาดว่า
จะเพิ่มขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตาม การที่บริษัทมีสินทรัพย์คุณภาพดีในพื้นที่ย่านใจกลางเมืองและการได้รับการสนับสนุนจากบริษัท 
เซ็นทรัลพัฒนาซึ ่งเป็นผู ้เชี ่ยวชาญในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานก็น่าจะช่วยบรรเทาผลกระทบดังกล่าวลงได้ ทั ้งน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 700 ล้านบาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 
2565-2566 และอยู่ท่ีราว ๆ 200 ล้านบาทในปี 2567  

ภาระหนี้อยู่ในระดับปานกลาง 

ทริสเรทติ ้งคาดว่าภาระหนี ้ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับปานกลางเนื ่องจากบริษัทยังต้องมีการลงทุนเพื ่อขยายขอบเขตธุรกิจในโครงการ
อสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานและโครงการที่พักอาศัย บริษัทวางแผนจะพัฒนาที่ดินเปล่าที่เหลืออยู่บนถนนพระราม 9 และถนนพหลโยธินให้เป็น
อสังหาริมทรัพย์หลากหลายรูปแบบซึ่งรวมถึงศูนย์การค้า อาคารสำนักงาน และโรงแรมซึ่งเป็นอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานตามโครงการที่บริษัท
เซ็นทรัลพัฒนาได้มีการพัฒนาไปแล้วและที่จะพัฒนาในอนาคต ในขณะที่ที่ดินบนถนนกำแพงเพชรและในพื้นที่เขตดอนเมืองนั้นบริษัทจะพัฒนาเป็น
โครงการท่ีพักอาศัย 

จากสมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทต้ิงคาดว่าบริษัทจะมีการลงทุนในโครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าและที่พักอาศัยรวมแล้วคิดเป็นจำนวนท้ังสิ้น 300 
ล้านบาทในปี 2565 จำนวน 900 ล้านบาทในปี 2566 และจำนวน 1.7 พันล้านบาทในปี 2567 ทั้งน้ี เงินที่ได้รับจากการขายอาคาร G Tower ให้ 
CPNREIT จะช่วยบรรเทาภาระหน้ีให้แก่บริษัทได้บางส่วน โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทยกเว้นในปี 2566 คาดว่าน่าจะอยู่ท่ี
ระดับ 7-9 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 1 เท่าไดต้ลอดช่วงปีประมาณการ   

มีสภาพคล่องที่สามารถบริหารจัดการได้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทมี
ภาระหนี้ที่จะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 2.6 พันล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ระยะสั้นจากบริษัทเซ็นทรัลพัฒนาจำนวน 1.1 
พันล้านบาทและตั๋วแลกเงินระยะสั้นจำนวน 1.5 พันล้านบาท ในขณะที่แหล่งเงินทุนของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 ประกอบด้วยเงินสดและ
เงินลงทุนระยะสั้นจำนวน 31 ล้านบาทรวมทั้งวงเงินกู้ระยะสั้นที่ยังไม่ได้เบิกใช้และไม่สามารถยกเลิกได้อีกจำนวน 1.4 พันล้านบาท ในขณะที่เงินทุน
จากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าน้ันคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 350 ล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทยังมีสินทรัพย์ท่ีปลอดภาระค้ำ



บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

ประกันซ่ึงประกอบด้วยท่ีดินในราคาต้นทุนมูลค่า 3.6 พันล้านบาทรวมท้ังการถือหุ้นในสัดส่วน 50% ใน บริษัท เบย์วอเตอร์ จำกัด ซ่ึงเป็นเจ้าของท่ีดิน 
48 ไร่บนถนนพหลโยธินอีกด้วย ซ่ึงสินทรัพย์เหล่าน้ีสามารถใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันได้ในกรณีท่ีบริษัทมีความต้องการกู้เงินจากธนาคาร    

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2565 บริษัทมีหน้ีเงินกู้ท่ีมีหลักประกันจำนวน 3.8 พันล้านบาท ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีหลักประกันต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์
รวมของบริษัทอยู่ที่ระดับ 13% ซึ่งต่ำกว่าระดับ 35% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า” ของทริสเรทติ้ งอย่างมาก  
ทริสเรทติ้งจึงพิจารณาว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทไม่มีความเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญในเรื่องสิทธิในการเรียกร้องสินทรัพย์ของบริษัท 

การสนับสนุนจากบริษัทเซ็นทรัลพัฒนา  

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทเซ็นทรัลพัฒนามีพันธสัญญาที่จะให้การสนับสนุนแก่บริษัททั้งทางด้านธุรกิจและการเงินในระยะยาว ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 
2565 บริษัทเซ็นทรัลพัฒนาถือหุ้นส่วนใหญ่ในบริษัทในสัดส่วน 67.53% โดยท่ีอาคารสำนักงานและที่ดินเปล่าของบริษัทก็เป็นองค์ประกอบสำคัญใน
การพัฒนาอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานของบริษัทเซ็นทรัลพัฒนา ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าความเชี่ยวชาญในธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ของ
บริษัทเซ็นทรัลพัฒนาจะเป็นประโยชน์ต่อการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์แบบผสมผสานของบริษัทที่จะเกิดขึ้นบนถนนพระราม 9 และถนน
พหลโยธิน โดยโครงการดังกล่าวจะเป็นแหล่งสร้างรายได้และ EBITDA ท่ีสำคัญให้แก่บริษัทในอนาคต  

นอกเหนือจากการดำเนินธุรกิจแล้ว ทริสเรทติ้งยังมองว่าบริษัทเซ็นทรัลพัฒนายังเข้ามามีส่วนร่วมท่ีสำคัญในการกำหนดนโยบายทางการเงินของบริษัท
อีกด้วย โดยบริษัทมีนโยบายท่ีจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 1 เท่า นอกจากนี้ บริษัทเซ็นทรัลพัฒนายังให้วงเงินกู้ยืม
ระยะสั้นแก่บริษัทเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในการดำเนินงานและช่วยลดต้นทุนทางการเงินอีกด้วย 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

• อัตราการเช่าอาคารสำนักงานโดยเฉลี่ยจะลดลงเล็กน้อยมาอยู่ท่ีระดับ 88% ในช่วงระหว่างปี 2565-2566 ด้วยอัตราค่าเช่าคงที่ไม่เปลี่ยนแปลง 

• อัตราการเช่าพื้นท่ีค้าปลีกโดยเฉลี่ยคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 60% โดยอัตราค่าเช่าจะปรับเพ่ิมขึ้น 5% ในปี 2566 

• เงินลงทุนโดยรวมสำหรับพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่าและโครงการที่อยู่อาศัยจะอยู่ที่ระดับ 300 ล้านบาทในปี 2565 และจะเพิ่มขึ้น
เป็น 900 ล้านบาทในปี 2566 และ 1.7 พันล้านบาทในปี 2567 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ในช่วงประมาณ 1.6 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 และจะลดลงไปอยู่ท่ีระดับ 900 ล้านบาทใน
ปี 2567 

• บริษัทจะขายอาคาร G Tower ให้แก่ CPNREIT ในช่วงปลายป ี2566 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทน่าจะ
เป็นไปตามเป้าหมาย นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังมองว่าบริษัทจะยังคงปฏิบัติตามนโยบายทางการเงินที่เข้มงวดของบริษัทเซ็นทรัลพัฒนาและรักษา
อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 1 เท่าต่อไปได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากฐานรายได้และกำไรของบริษัทเติบโตขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในขณะท่ีสถานะทางการเงินของบริษัท
ไม่ได้แตกต่างไปจากที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ในทางตรงกันข้าม ผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินท่ีอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญอาจส่งผล
ในทางลบต่ออันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตได้ ทั้งนี้ หากความสัมพั นธ์ระหว่างบริษัทและบริษัทเซ็นทรัลพัฒนาเปลี่ยนแปลงไปอย่างมี
นัยสำคัญก็อาจส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทได้ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2565 
2564 2563 2562            2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,082 1,568 1,485 1,597 1,506 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  513 787 1,010 896 597 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  520 791 1,122 902 792 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  297 525 830 499 287 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  103 157 200 288 443 
เงินลงทุน 

 
15 69 47 21 215 

สินทรัพย์รวม 
 

29,435 29,331 29,225 29,692 29,263 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
6,415 6,465 6,752 8,016 8,166 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

15,953 15,486 14,827 13,714 12,360 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
48.04 50.44 75.59 56.48 52.56 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.40 **         3.60 4.65 4.22 2.90 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
5.03 5.04 5.61 3.13 1.79 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 8.38 **         8.17 6.02 8.89 10.32 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.10 **         8.12 12.30 6.22 3.52 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
28.68 29.45 31.29 36.89 39.78 

*  งบการเงนิรวม 
**        ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า, 15 กรกฎาคม 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จำกัด (มหาชน) (GLAND) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


