
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั เงนิตดิล้อ จ ำกดั (มหำชน) และอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัที่ระดบั “A” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” 
ทัง้นี้ อนัดบัเครดติดงักล่ำวไดร้บักำรปรบัเพิม่จำกอนัดบัเครดติเฉพำะ (Stand-alone Credit Profile 
– SACP) ของบรษิัทที่ระดบั “a-” ขึ้นมำ 1 ขัน้ ซึ่งสะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งที่มตี่อสถำนะ
ของบรษิทัว่ำเป็นบรษิทัเชงิกลยุทธใ์นเครอืของธนำคำรกรุงศรอียุธยำ จ ำกดั (มหำชน) (ไดร้บักำรจดั
อนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จำกทรสิเรทติ้ง) ทัง้นี้ กำรพจิำรณำ
อนัดบัเครดิตยงัค ำนึงถึงกำรที่บรษิทัได้รบักำรสนับสนุนทัง้ในด้ำนธุรกจิและกำรเงนิจำกธนำคำร 
กรุงศรอียุธยำอกีดว้ย 

อนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัสะท้อนถงึสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งของบรษิทัในฐำนะทีเ่ป็น
หนึ่งในผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่ในตลำดสนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั นอกจำกนี้ ปัจจยัอื่น ๆ ที ่
ทริสเรทติ้งใช้ประกอบกำรพิจำรณำอันดับเครดิตยังรวมถึงกำรที่บริษัทมีฐำนทุนที่แข็งแกร่ง 
คุณภำพสินทรพัย์ที่ดีจำกกำรมีแนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ระมดัระวงั รวมถึงกำรมีแหล่ง
เงนิทุนและสภำพคล่องที่ดีอกีด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตก็มขี้อจ ำกดัในระดบัหนึ่งจำกกำร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิสนิเชื่อเพื่อกำรอุปโภคบรโิภค 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัเชิงกลยุทธ์ในเครือของธนำคำรกรงุศรีอยุธยำ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัเป็นบรษิทัเชงิกลยุทธ์ในเครอืของธนำคำรกรุงศรอียุธยำ โดยอนัดบัเครดติ
ของบรษิทัไดร้บักำรปรบัเพิม่จำกอนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิทัซึง่อยู่ทีร่ะดบั “a-” ขึน้มำ 1 ขัน้ โดย
ธนำคำรกรุงศรอียุธยำยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ที่สุดซึ่งมสีดัส่วนอยู่ที่ 30% หลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้
สำมัญเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก  (Initial Public Offering – IPO) ของบริษัท 
คณะกรรมกำรของบรษิทัทัง้หมดมจี ำนวนทัง้สิ้น 12 คน ซึ่ง 4 คนเป็นตวัแทนที่มำจำกทำงธนำคำร 
ส่วนทิศทำงกำรด ำเนินธุรกิจและกำรด ำเนินงำนต่ำง ๆ นั ้นก็อยู่ภำยใต้กำรควบคุมของ
คณะกรรมกำร บรษิัทยงัคงเป็นสมำชิกอยู่ใน Full Consolidated Group ของทำงธนำคำรภำยใต้
หลกัเกณฑ์กำรก ำกับดูแลกลุ่มธุรกิจทำงกำรเงนิของธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ซึ่งท ำให้
ธนำคำรมหีน้ำที่ก ำกบัดูแลและให้ค ำแนะน ำในด้ำนแนวทำงกำรด ำเนินงำนและกำรบรหิำรควำม
เสีย่งแก่บรษิทัในทำงออ้ม ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำธนำคำรจะใหค้วำมช่วยเหลอืเป็นพเิศษในยำม
ทีบ่รษิทัตอ้งกำร 

บริษัทเป็นส่วนหนึ่งในกลุ่มธุรกิจสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์ของธนำคำรกรุงศรีอยุธยำซึ่งมีควำม
เชีย่วชำญในกำรใหบ้รกิำรสนิเชื่อส่วนบุคคลที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัแก่กลุ่มลูกคำ้ภำยในประเทศ
ที่ไม่สำมำรถเขำ้ถงึบรกิำรของธนำคำรพำณิชย์ได้ บรษิทัได้รบักำรสนับสนุนกำรด ำเนินธุรกิจจำก
ธนำคำรกรุงศรอียุธยำในรูปของควำมรู้และเทคนิคต่ำง ๆ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในด้ำนกำรบรหิำร
ควำมเสีย่ง โดยกำรควบคุมควำมเสีย่งของบรษิทัส่วนใหญ่สอดคล้องกบักรอบแนวทำงกำรบรหิำร
ควำมเสีย่งของทำงธนำคำร 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงไดร้บักำรสนับสนุนทำงดำ้นกำรเงนิจำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำอย่ำง
ต่อเนื่องต่อไปในอนำคต ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมเีงนิกู้คงคำ้งที่ได้รบัจำกธนำคำร
กรุงศรีอยุธยำจ ำนวน 1.01 หมื่นล้ำนบำท หรือคิดเป็นประมำณ 27% ของเงินกู้คงค้ำงทัง้หมด 
นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชจ้ำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำในจ ำนวนอกีกว่ำ 1.5 หมื่น
ลำ้นบำทอกีดว้ย 

  

 บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั (มหำชน) 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 05/08/64 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/05/64 A Stable 
11/01/64 A- Alert Developing 
06/12/61 A- Stable 
12/10/61 A Alert Developing 
19/09/59 A Stable 
24/04/57 A- Stable 
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มีสถำนะทำงกำรตลำดท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งในธุรกจิสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัเอำไวไ้ด้ โดย ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 
2564 บรษิทัมสีนิเชื่อคงคำ้งรวมอยู่ที่จ ำนวน 5.66 หมื่นล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 10.3% เมื่อเทยีบ ณ สิ้นปี 2563 กำรเตบิโตที่ดขีึน้ในปี 2564 เมื่อเทยีบกบักำร
เตบิโตทัง้ปีทีร่ะดบั 7% ในปี 2563 นัน้เป็นผลมำจำกสภำวะตลำดทีป่รบัตวัดขีึน้จำกกำรคลำยมำตรกำรปิดเมอืง (City Lockdown) ซึง่สอดคลอ้งกบัค่ำเฉลีย่
กำรเตบิโตของอุตสำหกรรม 

ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ บรษิทัได้มุ่งเน้นกำรลงทุนในด้ำนเทคโนโลยสีำรสนเทศซึ่งท ำใหบ้รษิทัมแีนวทำงกำรด ำเนินธุรกจิที่แตกต่ำงไปจำกคู่แข่งรำยอื่นๆ 
กล่ำวคอื ในขณะที่คู่แข่งต่ำงก็เน้นไปที่กำรขยำยสำขำเพื่อสรำ้งกำรเตบิโตของสนิเชื่อ แต่บรษิทัเน้นกำรสรำ้งนวตักรรมและพฒันำโครงสรำ้งกำรด ำเนิน
ธุรกจิโดยใชเ้ทคโนโลยดีจิทิลั (Digital Innovation and Platform) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเลอืกเฟ้นกำรขยำยเครอืขำ่ยสำขำเพื่อขยำยสนิเชื่อ 

บรษิทัยงัเป็นผูใ้หบ้รกิำรสนิเชื่อส่วนบุคคลที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัรำยแรกที่ใหบ้รกิำรบตัรกดเงนิสดที่ท ำใหลู้กคำ้สำมำรถเบกิเงนิสดได้จำกตู้เอทเีอม็ 
(Automatic Telling Machine -- ATM) บตัรกดเงนิสดดงักล่ำวช่วยเสรมิสภำพคล่องให้แก่ลูกคำ้ของบรษิทัในรปูแบบสนิเชื่อหมุนเวยีนบนวงเงนิของลูกคำ้ 
โดยกำรใชร้ะบบบตัรกดเงนิสดและกำรปล่อยสนิเชื่อภำยใตเ้ทคโนโลยดีจิทิลัท ำใหบ้รษิทัมกีำรพึง่พำสำขำทีน้่อยลงและช่วยเพิม่ประสทิธภิำพในกำรท ำงำน
ให้สูงขึ้น ส่วนในด้ำนของเครอืข่ำยสำขำนัน้ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 บรษิัทได้เปิดสำขำใหม่ไปแล้วจ ำนวน 184 แห่งซึ่งคดิเป็นสำขำทัง้สิ้นใน
ปัจจุบนัทีจ่ ำนวน 1,260 แห่งและถอืว่ำค่อนขำ้งต ่ำเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่รำยส ำคญั ๆ อย่ำงไรกต็ำม สนิเชื่อรวมคงคำ้งต่อจ ำนวนสำขำของบรษิทัมจี ำนวนทีส่งู
กว่ำคู่แขง่โดยอยู่ทีร่ะดบั 44.9 ลำ้นบำทต่อสำขำ ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2564 เมื่อเทยีบกบัค่ำเฉลีย่ของคู่แขง่ทีร่ะดบั 11.9 ลำ้นบำทต่อสำขำ 

มีสถำนะฐำนทุนท่ีดีข้ึนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีแขง็แกร่ง 

ฐำนทุนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้สู่ระดบัที่แขง็แกร่งมำกหลงัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในเดอืนพฤษภำคม 2564 
ซึง่ท ำใหบ้รษิทัมเีงนิทุนเพิม่ขึน้จ ำนวน 7.5 พนัลำ้นบำท ทัง้นี้ ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2564 อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 
37.6% จำก 22.6% เมื่อสิ้นปี 2563 ก่อนกำรขำยหุ้นเพิ่มทุน บริษัทน ำเงินที่ได้รบัจำกกำรเพิ่มทุนไปใช้ในกำรขยำยสินเชื่อในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัน่ำจะสำมำรถคงระดบัอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งใหอ้ยู่ในระดบัสูงเกนิกว่ำ 30% ในระยะปำนกลำงได้ภำยใตส้มมตฐิำนที่
บรษิทัไม่มกีำรขยำยสนิเชื่อแบบเชงิรุกซึง่จะช่วยสนับสนุนสถำนะเครดติของบรษิทัเอำไวไ้ด ้

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรก ำไรที่อยู่ในระดบัสูงจะยงัคงช่วยส่งเสรมิสถำนะฐำนทุนของบรษิทัใหแ้ขง็แกร่งอย่ำงต่อเนื่อง โดยอตัรำกำรสะสม
ก ำไรในปัจจุบนันัน้น่ำจะสำมำรถท ำให้อตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่งของบรษิทัอยู่ในระดบัเกนิกว่ำ 30% ได้เมื่อพจิำรณำจำกกำรเตบิโตของสนิเชื่อ
รวมที่ระดบัประมำณ 15% ต่อปี ทัง้นี้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยนัน้คำดว่ำจะอยู่ที่
ระดบัประมำณ 6.0%-6.5% ในระหว่ำงปี 2564-2566 โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 และในปี 2563 อตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่ง
ถวัเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 7.2% และ 6.1% ตำมล ำดบั ซึง่เป็นผลมำจำกกำรมตีน้ทุนด้ำนเครดติทีป่รบัตวัลดลงซึง่ส่วนหนึ่งมำจำกกำรใชป้ระโยชน์ของ
ส ำรองส่วนเพิม่จำกกำรบรหิำรจดักำร (Management Overlay) ที่มอียู่ และประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำนที่ปรบัตวัดขีึน้โดยเหน็ได้จำกอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำย
ต่อรำยไดร้วมทีล่ดลง 

กำรเติบโตของรำยได้ที่มใิช่ดอกเบี้ยปรบัตวัเพิม่ขึ้น 22.8% ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2564 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนนัน้ก็มสี่วนช่วยสนับสนุน
รำยได้รวมของบรษิัทในปีนี้แม้จะมแีรงกดดนัในส่วนของผลตอบแทนจำกสนิเชื่อก็ตำมโดยได้รบัอำนิสงส์จำกกำรเติบโตที่เข้มแขง็ของธุรกิจนำยหน้ำ
ประกนัภยั ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 เบีย้และรำยไดข้องธุรกจิประกนัวนิำศภยัของบรษิทัปรบัตวัสงูขึน้ 25% และ 28% ตำมล ำดบัเมื่อเทยีบกบั
ปีทีแ่ลว้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำกรณีดงักล่ำวเป็นพฒันำกำรในดำ้นบวกเนื่องจำกสดัส่วนที่มำกขึน้จำกรำยไดค้่ำธรรมเนียมน่ำจะช่วยสรำ้งเสถยีรภำพของ
รำยไดข้องบรษิทัไดใ้นระยะยำว 

คณุภำพสินทรพัยท่ี์แขง็แกร่งเกิดจำกกำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีระมดัระวงั 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำคุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัจะคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งในระยะปำนกลำงจำกกำรมแีนวปฏบิตัดิำ้นควำมเสีย่งทีร่ะมดัระวงัและระบบกำร
บรหิำรควำมเสีย่งที่มปีระสทิธภิำพ กำรเป็นส่วนหนึ่งของ Full Consolidated Group ของธนำคำรกรุงศรอียุธยำท ำใหบ้รษิทัใหค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำร
ควำมเสีย่งและไดน้ ำระบบและโครงสรำ้งกำรดูแลควำมเสีย่งที่เป็นมำตรฐำนใกล้เคยีงกบัของธนำคำรมำปรบัใช้ โดย ณ สิน้เดอืนกนัยำยน 2564 อตัรำส่วน
สนิเชื่อที่มกีำรด้อยค่ำด้ำนเครดติ (สนิเชื่อชัน้ที่ 3) ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 1.41% ซึ่งถอืว่ำอยู่ในระดบัที่ต ่ำเมื่อเทยีบกบัคู่แข่ง อย่ำงไรก็ตำม 
อตัรำส่วนสนิเชื่อที่มกีำรดอ้ยค่ำดำ้นเครดติอำจเพิม่ขึน้จำกระดบัปัจจุบนัไดจ้ำกกำรทีม่ำตรกำรผ่อนปรนชัว่ครำวในกำรช่วยเหลอืลูกหนี้ของ ธปท. จะสิน้สุด
ลงในช่วงปลำยปี 2564 นี้ ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 บรษิทัมสีดัส่วนสนิเชื่อที่อยู่ในโครงกำรผ่อนปรนหนี้คดิเป็น 14% ของสนิเชื่อรวมทัง้หมดเมื่อ
เทยีบกบั 2% ณ สิน้ปี 2563 โดยกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อภำยใต้โครงกำรดงักล่ำวเกดิจำกกำรขยำยระยะเวลำกำรใหค้วำมช่วยเหลอืแก่ลูกหนี้ในช่วง
กำรด ำเนินมำตรกำรปิดเมอืงในช่วงไตรมำสที ่3 ของปี 2564 

ในปี 2564 ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ทีอ่ยู่ในระดบัสงูไดช้่วยลดตน้ทุนดำ้นเครดติของบรษิทัไวไ้ดบ้ำงส่วน ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะ
ทยอยใช้ประโยชน์ตำมสมควรจำกส ำรองทีม่อียู่ในระดบัสงูของบรษิทัในระยะ 1-2 ปีขำ้งหน้ำ ซึ่งน่ำจะค่อย ๆ ลดอตัรำส่วนค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดติที่



บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั (มหำชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

                                                                                                                                                                                                            3 

 

คำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อที่มกีำรดอ้ยค่ำด้ำนเครดติ โดยทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำตน้ทุนด้ำนเครดติของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1%-2% ใน
ระยะปำนกลำง 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องมีเพียงพอ 

ควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิของบรษิทัเกดิจำกกำรทีบ่รษิทัมสีถำนะเป็นหนึ่งในบรษิทัในเครอืของธนำคำรกรุงศรอียุธยำและเป็นบรษิทัที่จดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ในช่วงปีที่ผ่ำนมำบรษิทัมกีำรกระจำยแหล่งเงนิทุนไปยงัสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ มำกยิง่ขึน้ โดย ณ สิ้นเดอืนกนัยำยน 2564 
บรษิทัมวีงเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ รวมจ ำนวนประมำณ 1.47 หมื่นลำ้นบำทและ 100 ลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ นอกเหนือจำกวงเงนิกูย้มืทีไ่ดร้บัจำก
ธนำคำรกรุงศรอียุธยำอีกจ ำนวน 2.5 หมื่นล้ำนบำท ทัง้นี้ ณ สิ้นเดือนกนัยำยน 2564 บรษิัทมวีงเงนิกู้ยมืที่ยงัไม่ได้เบิกใช้จำกธนำคำรกรุงศรอียุธยำ
ประมำณ 1.5 หมื่นลำ้นบำท เงนิกูย้มืระยะสัน้ของบรษิทัซึง่รวมถงึส่วนของเงนิกูย้มืระยะยำวทีจ่ะถงึก ำหนดช ำระใน 1 ปีคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 47% ของ
เงินกู้ยืมรวม ณ เดือนกันยำยน 2564 ในขณะที่กระแสเงินสดจำกกำรช ำระค่ำงวดรำยเดือนของลูกหนี้ รวมถึงวงเงินสินเชื่อที่ได้รบัจำกธนำคำร 
กรุงศรอียุธยำและสถำบนักำรเงนิอื่น ๆ น่ำจะมมีำกเกนิพอทีจ่ะรองรบัสภำพคล่องได้ตำมก ำหนด 

ผลิตภณัฑ์ใหม่จะช่วยลดผลกระทบจำกกำรเติบโตท่ีชะลอตวัลงและแรงกดดนัด้ำนผลตอบแทนของผู้ประกอบกำรสินเช่ือส่วนบุคคลแบบมี
หลกัประกนั 

ผู้ประกอบกำรสนิเชื่อที่มทีะเบียนรถเป็นประกนัมกีำรเตบิโตที่ดมีำกในช่วงที่ผ่ำนมำ โดยอตัรำกำรเตบิโตของสนิเชื่อโดยเฉลี่ยของผูป้ระกอบกำรใหญ่  
3 รำยแรกในช่วงก่อนกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อยู่ที่ระดบัประมำณ 30%-40% ต่อปี อย่ำงไรก็ตำม กำรแข่งขนัที่
รุนแรง ตลอดจนฐำนสนิเชื่อรวมที่ใหญ่ขึ้น และผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 ได้ท ำให้กำรเติบโตของธุรกิจลดลงอย่ำงมำกในปี 2563 และปรบัตวัดีขึ้น
เลก็น้อยในปี 2564 โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 สนิเชื่อรวมของผูป้ระกอบกำรใหญ่ทัง้ 3 รำยขยำยตวัโดยเฉลี่ยที่ระดบั 11% เมื่อเทยีบกบัสิ้นปีที่
แล้วซึ่งใกล้เคยีงกบัระดบั 13% ในปี 2563 อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรเตบิโตของสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัจะอยู่ในอตัรำเลข 2 หลกัใน
ระยะปำนกลำงโดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนจำกอุปสงคส์นิเชื่อทีม่ำจำกกลุ่มเปรำะบำง 

ผลตอบแทนโดยเฉลี่ยของตลำดสนิเชื่อที่มทีะเบยีนรถเป็นประกนัได้รบัแรงกดดนัจำกกำรที ่ธปท. ได้ปรบัลดเพดำนดอกเบี้ยลงเหลอื 24% ต่อปี อย่ำงไร 
กต็ำม อตัรำผลตอบแทนทีป่รบัควำมเสีย่งแลว้ยงัคงใหผ้ลตอบแทนในระดบัทีน่่ำจูงใจเมื่อเทยีบกบัธุรกจิสนิเชื่อประเภทอื่นกท็ ำใหส้นิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็น
ประกนัมผีูป้ระกอบกำรรำยใหม่เขำ้มำในตลำดตลอดเวลำหลำยปีที่ผ่ำนมำ กำรแข่งขนัที่เพิม่ขึน้ท ำใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ยของผูป้ระกอบกำรอยู่ในระดบัต ่ำ
กว่ำ 20% ในปี 2563 ผู้ประกอบกำรเหล่ำนี้จึงได้ปรบัตวัให้ทนักบัสภำวะแวดล้อมที่มีกำรแข่งขนัด้วยกำรน ำเสนอผลิตภัณฑ์และบริกำรใหม่ ๆ ที่ให้
ผลตอบแทนทีส่งูกว่ำอย่ำงต่อเนื่อง เช่น สนิเชื่อรถจกัรยำนยนต์ใหม่ สนิเชื่อเพื่อกำรซื้อสนิคำ้แบบซื้อก่อนจ่ำยทหีลงั และธุรกจิทีม่รีำยไดเ้ป็นค่ำธรรมเนียม 
เช่น ผลิตภัณฑ์ประกัน เพื่อช่วยลดแรงกดดนัด้ำนผลตอบแทน เป็นต้น โดยในระยะยำวทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เหล่ำนี้จะช่วยรกัษำผล
ประกอบกำรทำงกำรเงนิของผูป้ระกอบกำรเหล่ำนี้ใหย้งัคงแขง็แกร่งต่อไปได ้

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อใหม่จะขยำยตวัทีร่ะดบัประมำณ 25% ในปี 2564 และจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 15%-20% ต่อปีหลงัจำกนัน้  
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งคำดว่ำจะรกัษำระดบัอยู่ทีเ่กนิกว่ำ 30% 
• อตัรำดอกเบีย้รบัโดยรวมจะยงัคงอยู่ในระดบั 17%-18% 
• ตน้ทุนทำงดำ้นเครดติ1 จะรกัษำระดบัอยู่ทีป่ระมำณ 1%-2% 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดร้วม2 จะรกัษำระดบัอยู่ทีร่ะหว่ำง 54%-55% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อยู่บนพืน้ฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำระดบัฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งและสถำนะผูน้ ำใน
ตลำดสนิเชื่อทะเบยีนรถในขณะที่ยงัคงมผีลกำรประกอบกำรทำงกำรเงนิที่น่ำพงึพอใจต่อไปได้ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดด้วยว่ำบรษิทัจะสำมำรถ
ควบคุมคุณภำพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้อกีดว้ย 

 

 
1 ตน้ทุนทางดา้นเครดติ = คา่เผือ่ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึ้น / เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 
2 รายไดร้วม = รายไดด้อกเบีย้ + รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
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ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดิตอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึ้นได้หำกบรษิัทมเีสถียรภำพทำงธุรกิจที่เข้มแขง็ขึ้นโดยกำรปรบัเพิม่สถำนะทำงกำรตลำดให้แขง็แกร่งขึ้นอย่ำง
ต่อเนื่องในขณะทีย่งัคงสำมำรถรกัษำคุณภำพสนิทรพัยท์ี่ดเีอำไวไ้ดแ้ละมผีลประกอบกำรทำงกำรเงนิทีน่่ำพอใจ 

ในขณะที่กำรปรบัลดอนัดับเครดิตอำจเกิดขึ้นได้หำกสถำนะทำงกำรแข่งขนัหรอืคุณภำพสินทรพัย์ของบรษิัทเสื่อมถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัจนท ำให้
อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งลดลงต ่ำกว่ำระดบั 25% 

นอกจำกนี้ หำกมกีำรเปลี่ยนแปลงในมุมมองของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัระดบัควำมส ำคญัของบรษิทัที่มตี่อกลุ่มธนำคำรกรุงศรอียุธยำกอ็ำจเป็นเหตุใหม้กีำร
เปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติเพื่อสะทอ้นกำรเปลีย่นแปลงมุมมองดงักล่ำวดว้ย 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย.

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

61,646 53,336 48,411 40,081 26,841 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม  

 
56,611 51,331 47,979 39,724 26,436 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 
 

2,611 2,763 2,702 2,675 1,796 
หนี้สนิระยะสัน้ 

 
18,145 10,842 17,406 13,192 7,597 

หนี้สนิระยะยำว 
 

20,240 28,853 19,688 17,885 11,902 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
21,618 11,749 9,346 7,345 5,994 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

6,341 7,557 6,630 5,722 4,400 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
304 582 531 1,031 516 

รำยไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
 

1,524 1,824 1,823 1,193 912 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
4,601 5,772 5,168 4,254 3,239  

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  2,961 3,027 2,753 1,631 1,557 
ก ำไรสุทธ ิ

 
2,374 2,416 2,202 1,306 1,247 

*    งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 
      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย.

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
14.71   **         14.86  14.98 17.10 18.32  

รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

3.53   **          3.58 4.12 3.57 3.80 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
52.75 54.66 54.64 56.20 55.84  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

6.87      **          5.95  6.22 4.87 6.48  
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  7.20    **          6.05 6.30 4.95 6.58 
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
5.50  **          4.75  4.98 3.90 5.19  

อตัรำสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

18.97 **        22.91 26.38 19.58 23.25  
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

สนิเชื่อทีม่กีำรดอ้ยค่ำดำ้นเครดติ/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

1.41 1.66 1.28 1.11 1.24  
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
0.75   **         1.17         1.21 3.12 2.18 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

326.03 325.07 438.85 608.95 549.60  
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
     

อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  37.58 22.56 19.49 18.61 22.70 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ) 

 
1.85 3.54 4.18 4.46 3.48  

สภำพคล่อง 
 

     
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  113.60 127.50 101.60 101.12 117.42 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ)  0.23 0.12 0.03 0.05 0.06 
อตัรำสว่นหนี้สนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
45.33 26.07 44.56 40.30 36.44  

*    งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เงินติดล้อ จ ำกดั (มหำชน) (TIDLOR)  
อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TIDLOR21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
TIDLOR221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TIDLOR224A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TIDLOR22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 450 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TIDLOR228A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TIDLOR234A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TIDLOR238A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TIDLOR244A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

  
  
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


