
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” และคง
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “A-” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่แข็งแรงจากโรงไฟฟ้า
ภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase Agreement -- PPA) รวมถึงการที่บริษัท
เป็นผู้ประกอบการรายแรกในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่ลิเธียมไอออนในประเทศไทยและมีสถานะทาง
การเงินในระดับปานกลาง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากความเสี่ยงในการดำเนินงาน
ในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่และธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้า รวมถึงภาระหน้ีท่ียังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองจาก
การลงทุนและความต้องการเงินทุนหมุนเวียนสำหรับธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

กระแสเงินสดที่ม่ันคงจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของบริษัทนั้นยังคงมีบทบาทสำคัญในการ เสริมสร้างความ
เข้มแข็งด้านเครดิตของบริษัท โดยบริษัทมีกำลังการผลิตไฟฟ้ารวมอยู่ที่ระดับ 664 เมกะวัตต์ซ่ึง
ประกอบด้วยโรงไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์จำนวน 4 แห่งด้วยกำลังการผลิตรวม 278 เมกะวัตต์และ
โรงไฟฟ้าพลังลม 2 แห่งด้วยกำลังการผลิตรวม 386 เมกะวัตต์ ทั้งนี้ โรงไฟฟ้าทั้งหมดของบริษัทได้
เริ่มดำเนินการผลิตเต็มปี ตั้งแต่ปี 2562 และสร้างกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตัดจำหน่าย (EBITDA) ในสัดส่วนท่ีมากกว่า 90% ให้แก่กลุ่ม โดยมี EBITDA อยู่ท่ีระดับ 9.3 พันล้าน
บาทถึง 1.0 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564  

กระแสเงินสดท่ีบริษัทได้รับจากโครงการโรงไฟฟ้านั้นมีจำนวนมากและสามารถคาดการณ์ได้โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนจากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้รับซื้อไฟฟ้าที่แข็งแกร่งซึ่งประกอบดว้ย
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ .) และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ .) โดยเงื่อนไขของ
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวช่วยลดความเสี่ยงด้านอุปสงค์และช่วยป้องกันบริษัทจากผลกระทบของ
สภาวะเศรษฐกิจที่ผันผวนได้ ในขณะที่ความเสี่ยงด้านปฏิบัติการที่อยู่ในระดับต่ำของโรงไฟฟ้าพลัง
แสงอาทิตย์และพลังลมยังเป็นปัจจัยท่ีสนับสนุนความมั่นคงในการสร้างกระแสเงินสดให้แก่บริษัท 
นอกจากนี้ บริษัทยังได้รับประโยชน์จากส่วนเพิ่มอัตราค่าไฟฟ้า (Adder) เป็นเวลา 10 ปีซึ่งสร้าง
กระแสเงินสดและอัตรากำไรท่ีดใีห้แก่บริษัทจนกว่าส่วนเพิ่มอัตราค่าไฟฟ้าดังกล่าวจะหมดอายุลง 

การดำเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทยังคงมีความสม่ำเสมอมาโดยตลอด โดยผลผลิตไฟฟ้ารวมอยู่
ที่ 1,423 ล้านกิโลวัตต์-ชั่วโมง (kWh) ในปี 2564 เพิ่มขึ้น 5.1% จากปี 2563 โดยมีปัจจัยหลักมา
จากความเร็วลมท่ีดีขึ้น 

เป็นผู้ผลิตรายแรกในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่ลิเธียมไออนในประเทศไทย  

โรงงานแบตเตอรี่ลิเธียมไอออนของบริษัทเริ่มเปิดดำเนินการในเดือนธันวาคม 2564 ที่ผ่านมาโดยมี
กำลังการผลิต 1 กิกะวัตต์-ชั่วโมง (GWh) บริษัทได้รับการสนับสนุนด้านเทคโนโลยีในการผลิต
แบตเตอรี่จาก Amita Technologies Inc. ซึ่งเป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่จากไต้หวันท่ีบริษัทถือหุ้นอยู่ใน
สัดส่วนประมาณ 71% ในปัจจุบัน 

  

บริษัท พลังงานบรสิุทธิ์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 58/2565 
 19 เมษายน 2565 
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อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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การเข้าสู่ธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าเป็นรายแรก ๆ นั้นช่วยทำให้บริษัทมีความได้เปรียบในการเก็บเกี่ยวผลประโยชน์จากธุรกิจได้ตั้งแต่ช่วงเริ่มต้น ทั้งนี้ ธุรกิจ
รถยนต์ไฟฟ้าของบริษัทได้ประโยชน์จากความเชื่อมโยงของธุรกิจซึ่งอยู่ในห่วงโซ่คุณค่า (Value Chain) ของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าซึ่งประกอบไปด้วย
โรงงานผลิตแบตเตอรี่ โรงงานประกอบรถยนต์ไฟฟ้า ธุรกิจบริการขนส่งด้วยเรือไฟฟ้าและรถเมล์ไฟฟ้า รวมถึงธุรกิจให้บริการสถานีชาร์จไฟฟ้ามากกว่า 
400 แห่ง โดยในช่วงแรก สินค้าแบตเตอรี่ส่วนใหญ่จะใช้ในโรงงานประกอบรถยนต์ของบริษัทเพื่อผลิตรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ เช่น รถเมล์ไฟฟ้า ซ่ึง
บริษัทได้ประโยชน์จากการได้รับยกเว้นภาษีเนื่องจากโรงงานผลิตแบตเตอรี่ของบริษัทน้ันตั้งอยู่ในเขตปลอดภาษ ี(Tax-free Zone)  

เน้นการเติบโตด้วยรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ 

บริษัทได้ดำเนินกลยุทธ์เพื่อเร่งการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมไปสู่รถยนต์ไฟฟ้าให้เร็วยิ่งขึ้นในขณะเดียวกันก็พยายามทำให้สินค้าแบตเตอรี่ของ
บริษัทให้เป็นท่ีรู้จักมากยิ่งขึ้นด้วยเช่นกัน โดยบริษัทคาดหวังว่าความต้องการแบตเตอรี่สำหรับรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ เช่น รถเมล์ไฟฟ้าและรถบรรทุก
ไฟฟ้าจะเติบโตอย่างรวดเร็ว เพื่อที่จะสามารถแข่งขันได้ในธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า บริษัทจึงนำจุดแข็งที่มีมาใช้ไม่ว่าจะเป็นขีดความสามารถในการแข่งขัน
ด้านต้นทุนจากการเป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่รายเดียวในประเทศ เทคโนโลยีในการชาร์จไฟฟ้าท่ีรวดเร็ว หรือการให้บริการท่ีครบวงจร เป็นต้น นอกจากน้ี 
บริษัทยังได้เข้าสู่ธุรกิจปลายน้ำโดยการซื้อกิจการบริษัทเดินรถเมล์โดยสารภายใต้ชื่อ บริษัท สมาร์ทบัส จำกัด เมื่อเดือนมีนาคม 2565 โดยหลังจาก
ธุรกรรมการซื้อกิจการเสร็จสิ้นแล้ว บริษัทวางแผนจะเปลี่ยนรถเมล์โดยสารที่มีอยู่ทั้งหมดให้เป็นรถเมล์ไฟฟ้า เพื่อแสดงถึงคุณภาพและประสิทธิภาพ
ของแบตเตอรี่และรถเมล์ไฟฟ้าของบริษัท 

โอกาสในการเติบโตของตลาดรถเมล์ไฟฟ้าและรถบรรทุกไฟฟ้านั้นมีสูงโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากนโยบายด้านรถยนต์ไฟฟ้าของรัฐบาลซึ่งกำหนด
เป้าหมายให้มีรถเมล์ไฟฟ้าและรถบรรทุกไฟฟ้าจดทะเบียนใหม่ท่ีจำนวน 18,000 คันภายในปี 2568 จากจำนวน 121 คันท่ีจดทะเบียนใหม่ในปี 2564 
เมื่อพิจารณาจากอุปสงค์ในอนาคตดังกล่าวแล้ว บริษัทจึงจะขยายกำลังการผลิตแบตเตอรี่เป็น 4 GWh และเพิ่มกำลังการประกอบรถยนต์ไฟฟ้าให้เป็น
สองเท่าภายในปีน้ี 

ความเสี่ยงในการดำเนินงานในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่และธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้า 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าของบริษัท มีสภาพแวดล้อมที่ท้าทายและมีความเสี่ยงที่หลากหลาย ทั้งนี้ ความเสี่ยงที่สำคัญเกิดจากการ
แข่งขันที่จะทวีความรุนแรงจากการเข้ามาของผู้ผลิตรถยนต์ระดับโลกหรือผู้จำหน่ายแบตเตอรี่ท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีจะเข้ามาในประเทศไทยหรือตลาดใน
ประเทศเพื่อนบ้าน นอกจากนี้ เนื่องจากเทคโนโลยีการผลิตแบตเตอรี่นั้นยังมีพัฒนาการอย่างต่อเนื่อง จึงทำให้การเปลี่ยนแปลงด้านเทคโนโลยีก็เป็น
ความเสี่ยงที่สำคัญอีกประการหนึ่งที่ทำให้บริษัทต้องมีการลงทุนล่วงหน้าในด้านงานวิจัยและพัฒนาเพื่อที่จะสามารถตามทันการพัฒนาเทคโนโลยีท่ี
รวดเร็วได ้ในขณะท่ีแนวโน้มราคาแบตเตอรี่ท่ีลดลงก็อาจสร้างแรงกดดันต่อประสิทธิภาพในการผลิตของบริษัทเพื่อท่ีจะรักษาราคาให้ยังคงอยู่ในระดับ
ท่ีสามารถแข่งขันได้อีกด้วย 

ผลการดำเนินงานท่ีสั้นของบริษัทในธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าน้ันยังคงเป็นข้อจำกัดสำหรับสถานะเครดิตของบริษัท ทริสเรทติ้งมองว่าความสำเร็จของบริษัท
ในธุรกิจผลิตแบตเตอรี่จะขึ้นอยู่กับการสร้างความไว้วางใจในคุณภาพของแบตเตอรี่และการได้รับคำสั่งซ้ือท่ีเพียงพอเพื่อใช้กำลังการผลิตของโรงงานได้
อย่างเต็มประสิทธิภาพ ในขณะท่ีการเป็นพันธมิตรกับผู้ผลิตรถยนต์หรือลูกค้ารายใหญ่เพื่อให้ได้สัญญาซ้ือขายระยะยาวน้ันจะมีความสำคัญต่อธุรกิจของ
บริษัทในระยะยาว 

ผลกำไรจากธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าน่าจะชดเชยผลกำไรที่ลดลงจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะเติบโตเป็น 2.9 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และ 3.7 หมื่นล้านในปี 2567 จากระดับ 2 หมื่นล้านบาทในปี 2564 
การเติบโตของรายได้ส่วนใหญ่จะมาจากรายได้ในธุรกิจใหม่คือการจำหน่ายรถเมล์ไฟฟ้าและรถบรรทุกไฟฟ้า ซ่ึงน่าจะได้รับการสนับสนุนจากมาตรการ
ของภาครัฐที่จะออกมาเพื่อกระตุ้นการใช้รถยนต์ไฟฟ้าชนิดต่าง ๆ ในประเทศไทย ทั้งนี้ ในปี 2564 บริษัทจำหน่ายรถเมล์ไฟฟ้าจำนวน 112 คันให้แก่ 
คู่ค้าทางธุรกิจและมเีป้าหมายท่ีจะจำหน่ายรถเมล์ไฟฟ้าจำนวน 1,500 คันในปี 2565 โดยปัจจุบันบริษัทได้รับคำสั่งซ้ือแล้วประมาณ 800 คัน 

ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะเติบโตจากระดับ 1.1 หมื่นล้านบาทในปี 2565 เป็น 1.25 หมื่นล้านบาทในปี 2567 ทั้งนี้ EBITDA จากธุรกิจ
รถยนต์ไฟฟ้าน่าจะเพียงพอท่ีจะชดเชย EBITDA จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าท่ีคาดว่าจะลดลงจำนวน 1.5 พันล้านบาทหลังจากท่ีส่วนเพิ่มอัตราค่าไฟฟ้าจะเริ่ม
หมดอายุลงในช่วงระหว่างปี 2566-2567 อัตรากำไรของธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้ามีแนวโน้มว่าจะเบาบางในช่วงเริ่มต้นแต่น่าจะปรับตัวดีขึ้นในภายหลังเมื่อมี
การใช้กำลังการผลิตในโรงงานสูงขึ้น อัตราส่วน EBITDA Margin โดยเฉลี่ยของบริษัทน่าจะลดลงเหลือ 30%-40% อันเป็นผลจากสัดส่วนรายได้ท่ี
เพิ่มขึ้นจากธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าซ่ึงมีอัตรากำไรท่ีต่ำกว่าธุรกิจผลิตไฟฟ้า 



บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

สถานะทางการเงินที่ปานกลาง 

ในระหว่างปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะทางการเงินท่ีดีไว้ได้  แม้ว่าบริษัทจะมีหน้ีสินเพิ่มขึ้นจากแผนการลงทุน โดยใน
ระยะเวลา 3 ปีข้างหน้าการลงทุนของบริษัทคาดว่าจะมีมูลค่ารวม 1.79 หมื่นล้านบาทซึ่งประกอบไปด้วยการขยายกำลังการผลิตแบตเตอรี่ให้เป็น 4 
GWh ซึ่งใช้เงินลงทุน 6.75 พันล้านบาท การขยายสถานีชาร์จไฟฟ้าแห่งใหม่จำนวน 1.7 พันล้านบาท การขยายกำลังการผลิตของโรงงานประกอบ
รถยนต์ไฟฟ้าจำนวน 2.5 พันล้านบาท และการซ้ือกิจการของบริษัทสมาร์ทบัสและรถเมล์ไฟฟ้าใหมอ่ีกจำนวน 6.9 พันล้านบาท ท้ังนี้ บริษัทได้วางแผน
จะใช้แหล่งเงินทุนจากการออกหุ้นกู้แปลงสภาพมูลค่า 900 ล้านยูโร (หรือเทียบเท่า 3.3 หมื่นล้านบาท) โดยจะสำรองส่วนเกินเอาไว้เพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนสำหรับการผลิตและจำหน่ายรถเมล์ไฟฟ้า 

ในช่วงปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าหนี้ใหม่ของบริษัทที่เพิ่มขึ้นจะได้รับการชดเชยบางส่วนด้วย EBITDA ท่ีเพิ่มขึ้นจากการจำหน่ายรถยนต์
ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับ 4-5 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินสุทธิจะอยู่
ท่ีระดับประมาณ 20% 

สภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าแหล่งเงินทุนของบริษัทจะมีเพียงพอสำหรับการลงทุน โดยแหล่งที่มาของเงินทุนจะรวมถึงเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
จำนวน 3.3 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะมปีระมาณ 1 หมื่นล้านบาทในปี 2565 ในขณะท่ีการใช้
เงินทุนของบริษัทจะประกอบด้วยการชำระคืนเงินกู้ธนาคารและหุ้นกู้จำนวนรวม 9 พันล้านบาทและการจ่ายเงินปันผลจำนวน 1.1 พันล้านบาท ส่วน
เงินลงทุนจำนวน 1.1 หมื่นล้านบาทในอีก 12 เดือนข้างหน้านั้นบริษัทจะระดมทุนโดยใช้วิธีออกหุ้นกู้แปลงสภาพในช่วงเดือนเมษายนหรือพฤษภาคม 
2565 น้ี 

โครงสร้างเงินทุน 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2564 หน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทอยู่ท่ีจำนวนทั้งสิ้น 4.49 หมื่นล้านบาท โดยเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน
ประมาณ 2.45 หมื่นล้านบาทซึง่ประกอบด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันและไม่มีหลักประกันของบริษัทย่อยต่าง ๆ อัตราส่วนหน้ีท่ีมลีำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 57% ซ่ึงเกินกว่าเกณฑ์ 50% ท่ีใชใ้นการพิจารณาความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิของผู้ถือหุ้นกู้ท่ีไม่มีหลักประกัน ดังน้ัน อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกันของบริษัทจึงต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรของบริษัท 1 ขั้นเพื่อสะท้อนถึงความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิที่มี
นัยสำคัญดังกล่าว 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น  2.9-3.7 หมื่นล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2565-2567  

• EBITDA คาดว่าจะเติบโตท่ีระดับ 1.1-1.25 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนจะอยู่ท่ี 1.1 หมื่นล้านบาทในปี 2565 และประมาณ 7.5-7.8 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2566-2567 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 20% ของกำไรสุทธิ 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่ากระแสเงินสดที่มั่นคงจำนวนมากของบริษัทจากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าจะยังคงเป็นแหล่งกระแสเงินสดหลักให้แก่กลุ่ม ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าฐานะทางการเงินของบริษัทจะสอดคล้องกับการคาดการณ์ของทริสเรทติ้ง 
ในขณะท่ีธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าน่าจะเริ่มสร้างผลตอบแทนท่ีน่าพอใจให้แก่บริษัทไดใ้นระยะ 2-3 ปีข้างหน้า 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีค่อนข้างจำกัดในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าเนื่องจากความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจผลิตแบตเตอรี่และ
ธุรกิจผลิตรถยนต์ไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม โอกาสในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทสามารถขยายฐานกระแสเงินสดได้อย่างมีสาระสำคัญ
ในขณะที่ยังคงสามารถรักษาสถานะทางการเงินที่ดีเอาไว้ได้ ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากสถานะทางการเงินของบริษัท
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อ่อนแอลงกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดจากการลงทุนท่ีใช้เงินกู้อย่างเกินตัวหรือมีการขาดทุนจำนวนมากจาก
การดำเนินธุรกิจใหม่ ๆ ของบริษัท 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561 2560 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

20,197 17,109 14,913 11,578 11,584 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  6,979 6,538 7,423 5,302 4,907 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  9,735 9,329 9,970 7,168 6,503 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  8,274 7,662 8,526 6,030 5,279 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,421 1,646 1,433 1,106 1,202 
เงินลงทุน 

 
6,025 7,247 14,726 5,779 3,524 

สินทรัพย์รวม 
 

85,476 78,484 70,220 59,208 44,530 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
43,820 44,104 34,372 24,803 24,292 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

35,102 29,627 24,866 19,518 14,744 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
48.2 54.5 66.9 61.9 56.1 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.8 8.9 12.4 11.3 11.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
6.8 5.7 7.0 6.5 5.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.5 4.7 3.4 3.5 3.7 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

18.9 17.4 24.8 24.3 21.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
55.5 59.8 58.0 56.0 62.2 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จำกัด (มหาชน) (EA) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EA227A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA227B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA228A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
EA248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
EA257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
EA26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
EA297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


